Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2026:910
om andring i lagen (2013:561) om forvaltare av Publicerad
alternativa investeringsfonder den 4 juni 2026

Utfardad den 28 maj 2026

Enligt riksdagens beslut!' foreskrivs? i fraga om lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder?

Dels att 3 kap. 2 a § ska upphora att gilla,

Dels att nuvarande 3 kap. 2 b § och 8 kap. 3 a § ska betecknas 3 kap. 2 a §
och 8 kap. 3 g §,

dels att 1 kap. 1, 11 och 12 §§, 2 kap. 1 §, 3 kap. 1, 2, 3, 5 och 9 §§, 4 kap.
3§,5kap.1,5,100ch 13 §§, 6 kap. 1 §,8 kap. 1 a, 3,4, 14, 15, 18 och 30 §§,
9kap. 1,4,6,13 och24 §§, 10 kap. 1 och 9 §§, 12 kap. Soch 6 §§, 13 kap. 10 §,
15 kap. 1-3 §§ och rubriken narmast fore 10 kap. 9 § ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken nirmast fore 8 kap. 3 a § ska séttas ndrmast fore 8 kap.
3g§,

dels att det ska infOras ett nytt kapitel, 8 a kap., tolv nya paragrafer, 3 kap.
2boch2c§§,4kap.4a§, 5kap. 6a§ och 8 kap. 3a-3 foch 18 a§§, och
narmast fore 4 kap. 4 a §, Skap. 6 a § och 8 kap. 3 a,3 c-3 eoch 18 a §§ och
nirmast efter 8 kap. 3 § nya rubriker av foljande lydelse.

1 kap.

1§ I denna lag finns bestimmelser om tillstand for, registrering av och
tillsyn 6ver forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) samt
hur deras verksamhet ska drivas.

I lagen finns dven bestimmelser om forvaringsinstitut och externa vérde-
rares skadestandsansvar.

Lagen &r indelad i sjutton kapitel. Dessa &r

— lagens innehall, definitioner, tillimpningsomrade och allménna bestdm-
melser om forvaltning av alternativa investeringsfonder (1 kap.),

—registrering vid forvaltning av alternativa investeringsfonder som inte
Overstiger vissa troskelvérden (2 kap.),

— tillstdnd for svenska AIF-forvaltare (3 kap.),

— svenska AIF-forvaltares marknadsforing 1 Sverige (4 kap.),

! Prop. 2025/26:186, bet. 2025/26:FiU40, rskr. 2025/26:296.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2024/927.

3 Senaste lydelse av

3 kap. 2 a §2017:1147

3 kap.2b §2022:1761

8 kap. 3 a §2019:1220

rubriken narmast fore 8 kap. 3 a § 2019:1220.



— utlindska AIF-forvaltares verksamhet i Sverige (5 kap.),
— svenska AIF-forvaltares verksamhet utomlands (6 kap.),
— startkapital och kapitalbas (7 kap.),

— skydd for investerare och andra rorelseregler (8 kap.),

— langivning (8 a kap.),

— forvaringsinstitut (9 kap.),

— informationskrav (10 kap.),

— sarskilt om forvirv av onoterade foretag och emittenter (11 kap.),
— sdrskilt om specialfonder (12 kap.),

— tillsyn och myndighetssamarbete (13 kap.),

— ingripanden (14 kap.),

—bemyndiganden (15 kap.), och

— overklagande (16 kap.).

11 §* 1Idenna lag betyder

1. aktiedigarldn: ett 1an som ges till ett foretag i vilket den alternativa
investeringsfonden direkt eller indirekt innehar minst 5 procent av kapitalet
eller rosterna, om lanet inte kan siljas till en tredje part fristdende frén de
egetkapitalinstrument som fonden har i samma foretag,

2. arbetstagarrepresentanter: detsamma som 1 artikel 2 e i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inréttande av
en allmén ram for information till och samrad med arbetstagare i Europeiska
gemenskapen, 1 den ursprungliga lydelsen,

3. den alternativa investeringsfondens kapital: de sammanlagda kapital-
tillskott och outnyttjade kapitalutfastelser som anslagits till en alternativ
investeringsfond, berdknat pd grundval av investerbara belopp efter avdrag
for alla avgifter och kostnader som investerare direkt eller indirekt star for,

4. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europaparla-
mentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om éndring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010,
1 lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/927,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

6. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga site i ett land inom EES
och vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

7. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dar fonden har tillstand eller ar regi-
strerad eller, om fonden varken har tillstdnd eller ar registrerad, dar dess
stadgeenliga séte eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har nigot
stadgeenligt séte eller huvudkontor, det land till vilket fonden har starkast
anknytning,

b) for en AIF-forvaltare: dir dess stadgeenliga séte finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dér dess stadgeenliga site eller en filial finns,

8. filial: avdelningskontor med sjilvstandig forvaltning, varvid dven en
AlIF-forvaltares etablering av flera driftstéllen i ett annat land inom EES 4n
hemlandet eller i ett land utanfér EES ska anses som en enda filial,

9. finansiell hdvstang: en metod genom vilken en AIF-forvaltare okar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av
kontanter eller virdepapper, eller med anvdndning av derivatinstrument eller
pa nagot annat sitt,

10. finansiella instrument. detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden,

4 Senaste lydelse 2022:196.
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11. fondforetag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen (2004:46)
om virdepappersfonder,

12. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra fore-
tag, vars affarsidé dr att fullfolja en eller flera affarsstrategier genom sina
dotterforetag, nédrstdende foretag eller dgarintressen for att bidra till deras
virde pa lang sikt, och som ér ett foretag som antingen

a) handlar for egen rdkning och vars aktier dr upptagna till handel pé en
reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning &t sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller nirstdende foretag,
vilket framgar av foretagets arsredovisning eller andra offentliga handlingar,

13. indirekt ldn: ett 1an som ndgon annan &n den alternativa investerings-
fonden beviljar for den alternativa investeringsfonden eller for den alterna-
tiva investeringsfondens rakning, eller for en AIF-forvaltare eller for AIF-
forvaltarens rdkning med avseende pa den alternativa investeringsfonden,
om AlF-forvaltaren eller den alternativa investeringsfonden innan exponering
mot lanet uppstar medverkar till att

— strukturera lanet, eller

— faststilla eller pa forhand komma 6verens om lanets egenskaper,

14. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag och om éndring av forordning (EU)
nr 648/2012,

15. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delegerade for-
ordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av
Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag, all-
minna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hdvstang, 6ppenhet
och tillsyn,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt d4gande 1 en AIF-forvaltare,
om innehavet berdknat pé det sétt som anges i 1 kap. 1 a § lagen om vérde-
pappersfonder representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande dver ledningen av for-
valtaren,

17. langivande alternativ investeringsfond: en alternativ investeringsfond
vars investeringsstrategi huvudsakligen &r att ge ut direkta eller indirekta
l&n, eller vars utgivna lan har ett nominellt virde som utgér minst 50 procent
av dess nettotillgdngsvirde (NAV),

18. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AIF-forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens ridkning, av andelar eller
aktier i en alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som riktar sig
till investerare med hemvist eller stadgeenligt sdte inom EES,

19. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ invester-
ingsfond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ invester-
ingsfond),

b) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i fler &n en mottagarfond till
en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska invester-
ingsstrategier, eller

) pa annat sétt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgdngar
mot en sadan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

20. moderforetag och dotterforetag: detsamma somi 1 kap. 4 § arsredovis-
ningslagen (1995:1554),
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21. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ in-
vesteringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar eller
mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 19,

22. néra forbindelser: detsamma somi 1 kap. 2 § lagen om vardepappers-
fonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stillet ska
tillimpas pa AIF-forvaltare,

23. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga site i ett land
inom EES och vars aktier inte dr upptagna till handel pé en reglerad marknad,

24. primdrmdklare: kreditinstitut, virdepappersbolag, vardepappersforetag
eller annan lagreglerad enhet som star under fortlopande tillsyn, vilka er-
bjuder professionella investerare tjanster for att framst finansiera eller som
motpart utfora transaktioner med finansiella instrument, och som dven kan
tillhandahalla andra tjinster, sisom clearing, avveckling, depatjanster, varde-
papperslan, skraddarsydda tekniska l6sningar och stodtjéanster,

25. professionell investerare: en investerare som avses 1 9 kap. 4 eller 5 §
lagen om vérdepappersmarknaden,

26. reglerad marknad och MTF-plattform: detsamma som i 1 kap. 4 b §
lagen om virdepappersmarknaden,

27. sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahéllande av
information eller kommunikation om investeringsstrategier eller invester-
ingsidéer fran en svensk eller utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare, eller pa
forvaltarens végnar, till potentiella professionella investerare med hemvist
eller site inom EES, 1 syfte att prova deras intresse for en EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som dnnu inte &r etablerad eller som &r etablerad men
annu inte anmilts for marknadsforing i det land inom EES dér de potentiella
investerarna har sin hemvist eller sitt sdte pa det sitt som avses i direktivet
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder,

28. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt denna
lag och uppfyller de sirskilda villkoren i 12 kap.,

29. specialforetag for virdepapperisering: ett foretag vars enda syfte ar
att genomfora en eller flera virdepapperiseringstransaktioner i den mening
som avses 1 artikel 1.2 i Europeiska centralbankens férordning (EU) 1075/2013
av den 18 oktober 2013 om statistik dver tillgdngar och skulder hos finansiella
bolag som dgnar sig at viardepapperiseringstransaktioner, och annan ldmplig
verksamhet for att uppna detta mal,

30. startkapital: detsamma som1 1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse,

31. sdrskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds vinst
som tillfaller AIF-forvaltaren som erséttning for forvaltningen, exklusive
eventuell andel av fondens vinst som tillfaller forvaltaren som avkastning pa
en investering som gjorts i fonden av forvaltaren, och

32. virdepappersfond: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 25 lagen
om vérdepappersfonder.

12§ Denna lag giller for AIF-forvaltare som é&r etablerade 1 Sverige och
som forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder, oberoende av om
dessa fonder dr EES-baserade eller icke EES-baserade.

For utlindska AIF-forvaltare giller bestimmelserna i denna lag i den
utstrackning som framgér av 5 kap., 8 a kap. 12 § och 14 kap. 19-22 §§. For
filialer till utlindska AIF-forvaltare giller i ovrigt lagen (1992:160) om
utldndska filialer m.m.

I 2 kap. finns sérskilda bestimmelser for AIF-forvaltare som forvaltar port-
foljer av fonder vars sammanlagda tillgangar inte dverstiger vissa troskel-
varden.
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2 kap.

1§ For svenska AIF-forvaltare som forvaltar portfoljer av alternativa
investeringsfonder vars sammanlagda tillgangar inte overstiger de troskel-
viarden som anges i 2 § tillimpas endast bestimmelserna i detta kapitel samt
4 kap. 5 § och 6 § andra stycket och 8 a kap. 12 §, om forvaltaren inte har
tillstind som AIF-forvaltare enligt denna lag. Alternativa investeringsfonder
som AIF-forvaltaren forvaltar far marknadsforas till professionella investerare
i Sverige.

En AIF-forvaltare som dr registrerad enligt 3 § far inte forvalta special-
fonder eller andra alternativa investeringsfonder som riktar sig till icke-
professionella investerare i andra fall 4n de som anges i tredje stycket.

En registrerad AIF-forvaltare far forvalta alternativa investeringsfonder
som riktar sig till sddana investerare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket,
om fonderna

1. saknar rétt till inlosen under minst fem ar fran den forsta investeringen,
och

2. enligt investeringspolicyn generellt investerar 1 emittenter eller onoterade
foretag for att forvirva kontroll enligt 11 kap.

3 kap.

1§ For att forvalta en alternativ investeringsfond krévs tillstind av Finans-
inspektionen, om inte nagot annat framgar av denna lag. En AIF-forvaltare
med ett sddant tillstdnd ska vid varje tidpunkt uppfylla villkoren for tillstind
enligt denna lag.

Tillstdnd att forvalta en alternativ investeringsfond ska omfatta portfolj-
forvaltning och riskhantering. En AIF-forvaltare fér inte tillhandahélla port-
foljforvaltning utan att samtidigt tillhandahalla riskhantering, eller tvartom.

En AIF-forvaltare far inte dgna sig at ndgon annan verksamhet dn den som
avses i bilaga I till direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
En extern AIF-forvaltare far dock

1. utfora tjanster enligt 2, 2 b eller 2 ¢ §, och

2. forvalta en vardepappersfond eller ett fondforetag efter tillstand av Finans-
inspektionen enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.

2 §% En extern AIF-forvaltare med tillstand enligt 1 § far efter tillstdnd av
Finansinspektionen

1. utfora diskretionér forvaltning av investeringsportfoljer,

2. forvara och administrera andelar eller aktier 1 foretag for kollektiva in-
vesteringar,

3. ta emot medel med redovisningsskyldighet,

4. ta emot och vidarebefordra order i friga om finansiella instrument,

5. lamna investeringsrad, och

6. tillhandahalla andra funktioner och verksamheter dn de som avses i
1-5 som forvaltaren utfor i anslutning till forvaltningen av en alternativ in-
vesteringsfond eller till en tjanst som forvaltaren tillhandahaller enligt denna
paragraf, eller i enlighet med 2 b eller 2 ¢ §.

Vid erbjudande och tillhandahéllande av tjinster enligt forsta stycket ska
AIF-forvaltaren nér det géller finansiella instrument tilldimpa 8 kap. 2, 9-12
och 14-20 §§ och 9 kap. 1, 3—10, 12-29, 30 a och 40 §§, 41 § forsta stycket
och 43 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden. Medel som tas emot

3 Senaste lydelse 2017:1147.
6 Senaste lydelse 2019:291.
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med redovisningsskyldighet enligt forsta stycket 3 ska omedelbart avskiljas
fran AIF-forvaltarens egna tillgangar.

2b§ En extern AIF-forvaltare med tillstand enligt 1 § far administrera
referensvéirden efter registrering eller auktorisation enligt Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvéinds som referensviarden for finansiella instrument och finansiella
avtal eller for att médta investeringsfonders resultat, och om &ndring av
direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och foérordning (EU) nr 596/2014.
AIF-forvaltaren far dock inte administrera sddana referensviarden som anvands
1 en alternativ investeringsfond som den forvaltar.

2 c¢§ Enextern AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 1 § far efter tillstand att
vara kreditforvaltare enligt 3 kap. 1 § lagen (2023:714) om forvarv och for-
valtning av nddlidande kreditavtal bedriva kreditforvaltning enligt den lagen.

3§ Finansinspektionen ska ge en AIF-forvaltare med stadgeenligt séte i
Sverige tillstand enligt 1 §, om

1. forvaltaren har sitt huvudkontor i Sverige,

2. forvaltaren har tillrdckligt startkapital och tillracklig kapitalbas enligt
7 kap.,

3. forvaltarens aktiedgare eller medlemmar, som har eller kan forvéntas
fa kvalificerade innehav, bedoms ldmpliga att utdva ett véasentligt inflytande
over AIF-forvaltarens ledning,

4. de personer som ingar i ledningen for forvaltarens verksamhet har
tillracklig insikt och erfarenhet for att delta 1 ledningen av en AIF-forvaltare
samt dven i Ovrigt dr lampliga for en sadan uppgift,

5. forvaltarens verksamhetsinriktning beslutas av minst tva fysiska personer
som

— har tillrdcklig insikt och erfarenhet och dven i dvrigt dr lampliga for upp-
giften,

— har hemvist inom EES, och

— antingen dr heltidsanstéllda av AIF-forvaltaren eller dr verkstéllande leda-
moter eller ledamoter av forvaltarens ledningsorgan och har atagit sig att leda
verksamheten pa heltid, och

6. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar for-
valtarens verksamhet.

Om en AlIF-forvaltare avser att forvalta en specialfond, far tillstdnd ges
bara om forvaltaren &r ett aktiebolag.

58§ En ansokan om tillstdnd enligt 1 § ska innehalla

1. AIF-forvaltarens namn och identifieringskod samt uppgifter om vilka
som ingar i ledningen for AIF-forvaltaren,

2. en dgarforteckning, dér kvalificerade innehav och storleken av dessa
framgér,

3. en verksamhetsplan med AIF-forvaltarens organisationsstruktur,

4. information om AIF-forvaltarens

a) rutiner for att delegera eller vidaredelegera funktioner enligt 8 kap.
14-18 §§, och

b) ersittningssystem enligt 8 kap. 22 §,

5. information om vilken eller vilka investeringsstrategier som ska anvindas,

6. uppgift om var mottagarfonden ar etablerad, i de fall den forvaltade
fonden &dr en matarfond till en alternativ investeringsfond,
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7. fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar,

8. rutiner for hur forvaringsinstitut ska utses, samt

9. ett utkast till informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §.

Om verksamheten avser forvaltning av specialfonder, ska ansokan ocksa
innehélla ett utkast till faktablad enligt 10 kap. 2 §.

Om AIF-forvaltaren har tillstdnd att driva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder, behover en ansdkan enligt forsta stycket
inte innehalla sddan information som har ldmnats in till Finansinspektionen
med anledning av ansdkan om det tillstandet, om dessa uppgifter fortfarande
ar aktuella. I sddant fall ska ansdkan innehalla en tydlig hanvisning till den
informationen och uppgift om vid vilken tidpunkt informationen har lamnats.
Motsvarande géller vid ansdkan om tillstdnd enligt 2 §.

9§ Auv tillstindet ska omfattningen av AIF-forvaltarens ratt att forvalta
alternativa investeringsfonder framga. Tillstdndet far ges en begriansad om-
fattning 1 frdga om investeringsstrategier.

Av tillstandet ska det framga om AIF-forvaltaren

— har tillstand att utfora tjanster enligt 2 § forsta stycket,

— ar registrerad eller auktoriserad for administration av referensviarden som
avsesi2b §, eller

— har tillstdnd att vara en sddan kreditforvaltare som avsesi2 ¢ §.

4 kap.

3§ En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-professio-
nella investerare 1 Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. det finns skl att anta att AIF-forvaltaren kommer att uppfylla samtliga
krav enligt denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2. kraven 12 § dr uppfyllda,

3. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land dér
fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare dr etablerad, finns ldmpliga
samarbetsarrangemang avseende dvervakningen av systemrisker, och

4. det land dar fonden eller mottagarfonden, eller dess forvaltare, ér etablerad

a) inte har identifierats av Europeiska kommissionen som ett hogrisk-
tredjeland,

b) inte dr upptaget 1 Europeiska unionens reviderade forteckning 6ver icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet, och

c) har en skriftlig 6verenskommelse med Sverige som uppfyller kraven i
artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formdégenhet och
som sékerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden.

Tillstand far ges dven om kraven i 9 kap. inte ar uppfyllda, om AIF-for-
valtaren har sett till att en eller flera enheter har utsetts for att utfora upp-
gifterna enligt 9 kap. 9, 10 och 12 §§. Forvaltaren ska informera Finans-
inspektionen om vem som ansvarar for dessa uppgifter.

Alternativa investeringsfonder som far marknadsforas inom ramen
for program for andelsigande eller sparande

4a§ En AlF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind
av Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ in-
vesteringsfond som forvaltaren forvaltar och som é&r etablerad 1 Sverige till

7 Senaste lydelse 2017:1147.
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icke-professionella investerare i Sverige inom ramen for ett program for andels-
dgande eller sparande, om

1. fonden till 6vervdgande del investerar i ett visst foretag,

2. de icke-professionella investerarna dr anstéllda i det foretag som avses
i 1 eller det foretagets anknutna enheter, och

3. programmet riktas till sidana anstidllda som avses i 2.

Tillstand av Finansinspektionen behdvs inte for att marknadsfora andelarna
eller aktierna i Sverige enligt forsta stycket om en alternativ investeringsfond
ar etablerad 1 ett annat land inom EES och AIF-forvaltaren far marknadsfora
andelarna eller aktierna i fonden i det landet.

5 kap.

1§ Enutlindsk EES-baserad AIF-forvaltare far, utan tillstind enligt denna
lag,

1. forvalta en alternativ investeringsfond som ar etablerad i Sverige och
inte dr en specialfond, om forvaltaren i sitt hemland har tillstdnd som avses
1 direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder och som omfattar
forvaltning av en alternativ investeringsfond av motsvarande slag som den
som ska forvaltas héar i landet, och

2.1 Sverige erbjuda och tillhandahélla tjanster som avses i 3 kap. 2 §
forsta stycket 1, 2 och 4-6, om forvaltaren i sitt hemland har tillstind som
avses 1 direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder och som
omfattar de tjdnster som ska erbjudas och tillhandahallas hér i landet.

Verksamheten féar inledas den dag da behdrig myndighet i forvaltarens
hemland har meddelat férvaltaren att en underrittelse om verksamheten och
ett intyg om att forvaltaren har tillstdnd som avses i direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder har ldmnats till Finansinspektionen.

58§ En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stdnd som avses 1 direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder
far, efter tillstand av Finansinspektionen, till professionella investerare i Sverige
marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte dr EES-baserad.

Tillstdnd far ges bara om

1. det finns skél att anta att AIF-forvaltaren kommer att uppfylla samtliga
krav enligt denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land dér
fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare dr etablerad finns lampliga
samarbetsarrangemang avseende 6vervakningen av systemrisker, och

3. det land dér fonden eller mottagarfonden, eller dess forvaltare, &r etablerad

a) inte har identifierats av Europeiska kommissionen som ett hogrisk-
tredjeland,

b) inte dr upptaget i Europeiska unionens reviderade forteckning 6ver icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet, och

c) har en skriftlig 6verenskommelse med Sverige som uppfyller kraven i
artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formogenhet och
som sékerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden.

Tillstand far ges &ven om kraven i 9 kap. inte dr uppfyllda, om forvaltaren
har sett till att en eller flera enheter har utsetts for att utféra uppgifterna enligt

8 Senaste lydelse 2015:397.
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9 kap. 9, 10 och 12 §§. Forvaltaren ska informera Finansinspektionen om vem
som ansvarar for dessa uppgifter.

Marknadsforing inom ramen for program for andelsigande eller
sparande

6 a§ En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stdnd som avses 1 direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder
far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i
en alternativ investeringsfond som forvaltaren forvaltar och som ér etablerad
i Sverige till icke-professionella investerare i Sverige inom ramen for ett
program for andelsédgande eller sparande, om

1. fonden till 6vervigande del investerar i ett visst foretag,

2. de icke-professionella investerarna dr anstéllda i det foretag som avses
1 1 eller i det foretagets anknutna enheter, och

3. programmet riktas till sddana anstdllda som avses i 2.

Tillstdnd av Finansinspektionen behdvs inte for att marknadsfora andelarna
eller aktierna i1 Sverige enligt forsta stycket om en alternativ investerings-
fond é&r etablerad i ett annat land inom EES och AIF-forvaltaren far mark-
nadsfora andelarna eller aktierna i fonden i det landet.

10§ Enicke EES-baserad AIF-forvaltare far, efter tillstdnd av Finansinspek-
tionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ
investeringsfond till professionella investerare 1 Sverige. Tillstdnd far ges bara
om

1. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas
pa ett sétt som dr forenligt med 10 kap. 1 och 4-10 §§, 11 kap. samt 13 kap.
2-5 88,

2. det finns lampliga samarbetsarrangemang avseende dvervakningen av
systemrisker mellan & ena sidan Finansinspektionen och & andra sidan till-
synsmyndigheten for den icke EES-baserade AIF-forvaltaren, den behoriga
myndigheten for en EES-baserad alternativ investeringsfond eller tillsyns-
myndigheten for en icke EES-baserad alternativ investeringsfond, och

3. det land dér den icke EES-baserade AIF-forvaltaren eller den icke EES-
baserade fonden éar etablerad

a) inte har identifierats av Europeiska kommissionen som ett hogrisk-
tredjeland,

b) inte dr upptaget i Europeiska unionens reviderade forteckning 6ver icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet, och

¢) har en skriftlig 6verenskommelse med Sverige som uppfyller kraven i
artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formdgenhet och
som sdkerstiller ett effektivt informationsutbyte 1 skattedrenden.

13 §° Verksamheten i Sverige far drivas genom att en icke EES-baserad
AlF-forvaltare inréttar en filial hér i landet eller erbjuder och utfor tjanster 1
Sverige fran det land dér forvaltaren ar etablerad. For AIF-forvaltarens verk-
samhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra stycket vid marknadsforing av
andra alternativa investeringsfonder dn

1. sddana fonder som far marknadsforas till icke-professionella investerare
efter tillstand enligt 11 §, och

2. sddana fonder som far marknadsforas efter tillstind enligt 12 §, sévitt
giller sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra
stycket.

9 Senaste lydelse 2019:1220.
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I frdga om verksamhet som drivs genom filial hér i landet ska dven 8 kap.
1,1a,3g,19-21 och 23 §§ tillampas.

Vid en planerad eller redan genomford, oplanerad vésentlig andring av
nagot som har angetts i en ansdkan om tillstdnd ska 9 § tillimpas.

6 kap.

1§ En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § som avser att for-
valta en alternativ investeringsfond som dr etablerad i ett annat land inom
EES eller erbjuda och tillhandahalla sddana tjdnster som avses i 3 kap. 2 §
forsta stycket 1, 2 och 46 1 ett annat land inom EES, ska underritta Finans-
inspektionen innan sddan verksamhet inleds forsta gangen. Vid forvaltning
av en sadan fond krivs att AIF-forvaltaren enligt sitt tillstdnd enligt 3 kap.
1 § har ritt att forvalta fonder av motsvarande slag som den som ska for-
valtas i virdlandet. Vid erbjudande och tillhandahéllande av sadana tjanster
kréavs att AIF-forvaltaren har tillstand enligt 3 kap. 2 § och enligt det har rétt
att tillhandahalla tjénster av samma slag som dem som ska erbjudas och till-
handahéllas i vardlandet.

Om forvaltaren avser att forvalta fonden eller erbjuda och tillhandahalla
tjédnsterna fran Sverige (gransoverskridande verksamhet), ska underréttelsen
innehélla

1. uppgift om i vilket land forvaltaren avser att forvalta fonden eller erbjuda
och tillhandahalla tjansterna, samt

2. en verksamhetsplan med uppgifter om vilka tjdnster som forvaltaren
avser att utfora och vilken fond som forvaltaren avser att forvalta.

Om forvaltaren avser att erbjuda och tillhandahalla sina tjdnster genom en
filial 1 virdlandet (filialverksamhet), ska underréttelsen, utover det som anges
1 andra stycket, innehdlla uppgifter om

1. filialens organisation,

2. pé vilken adress i fondens hemland handlingar 1dmnas ut, och

3. namn och kontaktuppgifter for filialens ansvariga ledning.

8 kap.

1a§'" En AIF-forvaltare som i sin verksamhet lamnar rad till investerare
om andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder i andra fall dn det
som avses i 3 kap. 2 § forsta stycket 5 ska ndr den utfor sadana tjénster
tillimpa 8 kap. 12 och 15 §§ och 9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23, 23 a och
27-29 §§ lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

3§ En AlF-forvaltare ska ha lampliga system for likviditetshantering och
forfaranden for 6vervakning av likviditetsrisk som gor det mojligt att sdker-
stdlla att den alternativa investeringsfondens likviditetsprofil stimmer dverens
med dess underliggande skyldigheter. En AIF-forvaltare ska gora regelbundna
stresstester som gor det mojligt att bedoma varje fonds likviditetsrisk under
extraordindra omstandigheter.

Forsta stycket géller inte slutna alternativa investeringsfonder utan finansiell
hivsting.

En alternativ investeringsfonds likviditetsprofil, inlosenpolicy och invester-
ingsstrategi ska stimma dverens inbdrdes.

En AIF-forvaltare som forvaltar en 6ppen alternativ investeringsfond ska
ha riktlinjer och forfaranden for tillimpningen av sddana likviditetshanterings-

10 Senaste lydelse 2015:397.
11 Senaste lydelse 2021:970.
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verktyg som avses i 3 a §. Forvaltaren ska ldmna in riktlinjerna och for-
farandena till Finansinspektionen.

Likviditetshanteringsverktyg
Val av ldmpliga likviditetshanteringsverktyg

3a§ En AlF-forvaltare ska for varje 6ppen alternativ investeringsfond som
den forvaltar vélja minst tvd av foljande verktyg som ska kunna anvéndas 1
andels- eller aktiedgarnas intresse for att hantera fondens likviditet:

1. en tillféllig och partiell begrénsning av fondandels- eller aktiedgares rtt
att 16sa in sina andelar eller aktier som medfor att andels- eller aktiedgaren
kan 16sa in bara en viss del av sina andelar eller aktier,

2. en forlangning av uppsédgningstiden for inlosen av andelar eller aktier i
fonden eller ett inférande av en uppsidgningstid som ska gilla tillfélligt,

3. en avgift for inldsen av andelar eller aktier, som har faststillts med
beaktande av likviditetskostnaden och som innebér att kvarvarande fond-
andels- eller aktiedgare inte missgynnas pa ett oréttvist sétt,

4. en pa forhand faststdlld mekanism som anvénds for att justera netto-
tillgangsvirdet (NAV) genom tillimpning av en faktor (svingfaktor) som
aterspeglar likviditetskostnaden,

5. en pa forhand faststdlld mekanism som anvinds for att faststélla teck-
nings-, aterkops- och inldsenpriser for andelar eller aktier i fonden genom att
nettotillgangsvirdet (NAV) for andelen eller aktien justeras med en faktor
som aterspeglar likviditetskostnaden,

6. en avgift for teckning, aterkdp eller inldsen av andelar eller aktier som
kompenserar fonden for de likviditetskostnader som uppstar pa grund av
transaktionens storlek och som innebdr att kvarvarande fondandels- eller
aktiedgare inte missgynnas pd ett ordttvist sétt,

7. 6verforing av tillgdngar som ingér i fonden, i stéllet for betalningsmedel,
vid inlosen av andelar eller aktier som innehas av en professionell investerare.

En overforing enligt forsta stycket 7 ska motsvara en proportionell andel
av fondens tillgdngar, om inte fonden

— marknadsfors bara till professionella investerare, eller

— ar en indexfond och andelarna eller aktierna &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en MTF-plattform.

De likviditetshanteringsverktyg som AIF-forvaltaren véljer enligt forsta
stycket ska vara ldmpliga i forhallande till den alternativa investerings-
fondens investeringsstrategi, likviditetsprofil och inlésenpolicy och anges i
fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk. AIF-
forvaltaren far inte bara vilja de verktyg som anges i forsta stycket 4 och 5.
AIF-forvaltaren ska skriftligen underrétta Finansinspektionen om de verktyg
som har valts enligt forsta stycket. Om AIF-forvaltaren har ldmnat in en an-
malan enligt 3 kap. 10 § kravs dock inte nagon underrittelse.

3b§ En AlF-forvaltare som forvaltar en alternativ investeringsfond som
har auktoriserats som penningmarknadsfond enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmark-
nadsfonder behover bara vélja ett av de verktyg som avses i 3 a § forsta stycket
for en sadan fond.

SFS 2026:910

11



Avskiljande av tillgangar

3c¢§ Om de ekonomiska eller rittsliga egenskaperna i frdga om vissa till-
gangar i en 6ppen alternativ investeringsfond har dndrats visentligt eller blivit
osikra till f6ljd av exceptionella omstindigheter, far AIF-forvaltaren skilja
dessa tillgangar fran de ovriga tillgdngarna i fonden i enlighet med det som
anges i1 den delegerade forordning som har antagits av Europeiska kommis-
sionen 1 enlighet med artikel 16.21 i direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Underrdttelse till Finansinspektionen

3d§ AlF-forvaltaren ska snarast underritta Finansinspektionen nér nagot
av de likviditetshanteringsverktyg som avses i 3 a § forsta stycket borjar
tillimpas respektive inte langre tillimpas, om detta sker pa ett sétt som av-
viker fran den verksamhet som normalt sett bedrivs enligt den alternativa
investeringsfondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regel-
verk. AIF-forvaltaren ska alltid underrétta Finansinspektionen inom rimlig
tid innan forvaltaren avskiljer tillgangar enligt 3 ¢ §.

Senareldggning av teckning, dterkop och inlésen

3e§ En AlF-forvaltare far senareldgga teckning, aterkop och inlsen av
andelar eller aktier i en Oppen alternativ investeringsfond, om det finns sér-
skilda skél for dtgirden och den dr motiverad av hénsyn till andels- eller
aktiedgarnas intresse.

AIF-forvaltaren ska snarast underrétta Finansinspektionen samt berdérda
investerare och andels- eller aktiefigare om atgérden.

AlF-forvaltaren ska underritta Finansinspektionen nér orsakerna till senare-
laggningen upphort.

3f§ Finansinspektionen fér besluta att en AIF-forvaltare ska senareldgga
eller upphora med att senareldgga teckning, aterkdp och inldsen av andelar
eller aktier i en 6ppen alternativ investeringsfond om

1. exceptionella omsténdigheter intriffar,

2. det dr 1 andels- eller aktiedgarnas intresse, och

3. det finns risker for investerarskyddet eller den finansiella stabiliteten.

Innan Finansinspektionen beslutar enligt forsta stycket ska AIF-forvaltaren
ges tillfélle att yttra sig.

4 §'2 En AlIF-forvaltare ska ha en riskhanteringsfunktion som &r atskild
fran forvaltarens operativa enheter.

En AIF-forvaltare ska ha lampliga riskhanteringssystem som kan identifiera,
mata, hantera och overvaka de risker som é&r relevanta for den alternativa
investeringsfonden. AIF-forvaltaren ska inte ensidigt eller mekaniskt forlita
sig pa kreditbetyg som har utfardats av kreditvarderingsinstitut for att bedéma
kreditvérdigheten hos fondens tillgdngar. Riskhanteringssystemen ska ses over
regelbundet och minst en gang per ar.

En AIF-forvaltares riskhanteringsfunktion ska sarskilt

1. se till att det infors ett lampligt och dokumenterat forfarande att tillimpas
vid investeringar for den alternativa investeringsfondens rakning i syfte att
sakerstélla att sddana investeringar §verensstimmer med fondens investerings-
strategi, mal och riskprofil,

12 Senaste lydelse 2014:1018.
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2. sdkerstilla att riskerna i varje enskild placering och deras samlade effekt
pa fonden fortlopande kan identifieras, métas, hanteras och 6vervakas korrekt,

3. sékerstilla att fondens riskprofil motsvarar dess investeringsstrategi och
mal som de kommer till uttryck i fondbestimmelser, bolagsordning eller
motsvarande regelverk, och

4. sékerstilla att det finns &ndamalsenliga riktlinjer och forfaranden, som
ses Over minst en gang per ar, for att bevilja 1an och I6pande bedoma kredit-
risken, och for att administrera och dvervaka kreditportfoljen om fonden ger
ut direkta eller indirekta 14n eller 1 6vrigt har exponering mot 1an.

Om det nominella virdet av aktiedgarlan sammanlagt inte Overstiger
150 procent av den alternativa investeringsfondens kapital giller inte tredje
stycket 4 for sddana 1an.

14§ En AlIF-forvaltare far genom delegering uppdra at ndgon annan att
utfora ndgon av de funktioner som avses i 3 kap. 1 § tredje stycket forsta
meningen eller ndgon av de tjdnster som avses i 3 kap. 2 § (uppdragsavtal),
om

1. uppdragsavtalet och AIF-forvaltarens delegeringsstruktur i ovrigt kan
motiveras pa objektiva grunder,

2. uppdragstagaren ar kvalificerad for funktionen eller tjansten och forfogar
over tillrdckliga resurser for att utfora den,

3. uppdragsavtalet inte hindrar

a) forvaltaren fran att handla i investerarnas eller kundernas intresse, eller

b) Finansinspektionens tillsyn over forvaltaren, och

4. AIF-forvaltaren kan dvervaka den delegerade funktionen eller tjdnsten
och ge de anvisningar som behovs samt med omedelbar verkan sdga upp
uppdragsavtalet, om det dr i investerarnas eller kundernas intresse.

Delegering fér inte ske 1 sddan omfattning att AIF-forvaltaren i praktiken
inte ldngre kan anses vara fOrvaltare av den alternativa investeringsfonden
eller den som tillhandahéller den tjanst som har delegerats.

AIF-forvaltaren ska underritta Finansinspektionen om uppdragsavtalet innan
uppdragstagaren borjar utfora de funktioner eller tjanster som avtalet avser.

15§ Vid uppdragsavtal enligt 14 § ska AIF-forvaltaren fortlopande over-
vaka de funktioner eller tjinster som utfors av uppdragstagaren. AIF-forvaltaren
ska sédkerstdlla att uppdraget utfors i1 enlighet med denna lag.

18 § En uppdragstagare far vidaredelegera vissa funktioner eller tjanster
till ndgon annan under forutséttning att

1. AIF-forvaltaren pa forhand har godként en sddan delegering,

2. AIF-forvaltaren har underréttat Finansinspektionen innan de funktioner
eller tjénster som ska vidaredelegeras borjar utforas, och

3. uppdragstagaren fortlopande dvervakar utférandet av de vidaredelege-
rade funktionerna eller tjansterna.

Vid vidaredelegering tillimpas dven 14 §, 15 § forsta meningen, 16 och
17 §§ 1 frdga om dem till vilka funktioner eller tjidnster har delegerats respek-
tive vidaredelegerats.

Om den till vilken vissa funktioner eller tjanster har vidaredelegerats i sin
tur uppdrar at ndgon annan att utféra dem, géller villkoren i forsta och andra
styckena 1 forhéllande till den som ska utfora funktionerna eller tjdnsterna.
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Uppdragsavtal om marknadsforing som utfors av distributor

18 a§ Kraven pa uppdragsavtal i 14-18 §§ ska inte tillimpas pa mark-
nadsforing av andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond, om mark-
nadsforingen utfors av en distributor som agerar for egen rikning i1 enlighet
med

— lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden, eller bestimmelser i dis-
tributérens hemland som genomfor Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och ridets direktiv (EU)
2024/2811, eller

—lagen (2018:1219) om forsdkringsdistribution, eller bestimmelser i dis-
tributérens hemland som genomfor Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsakringsdistribution, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2023/2864, om marknads-
foringen sker genom forsékringsbaserade investeringsprodukter.

30§ Ett uppdragsavtal enligt 1418 §§ inskrianker inte AIF-forvaltarens
ansvar for skada.

En extern vérderare dr enligt 31 § andra stycket i vissa fall ansvarig
gentemot AIF-forvaltaren for forluster som forvaltaren har asamkats.

8 a kap. Langivning
Alternativa investeringsfonder som ger ut lan
Riskspridning vid langivning till vissa lantagare

1§ Detnominella virdet av de direkta och indirekta l&n som en alternativ
investeringsfond beviljat till en enskild lantagare far inte sammanlagt Gverstiga
20 procent av den alternativa investeringsfondens kapital (investerings-
grans) om lantagaren ér

1. ett finansiellt foretag enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utdvande av
forsdkrings- och dterforsdkringsverksamhet (Solvens II), 1 lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2023/2864,

2. en annan alternativ investeringsfond,

3. en virdepappersfond, eller

4. ett fondforetag enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/927.

2 § Investeringsgransen ska borja tillimpas vid en lamplig tidpunkt utifran de
tillgangar som fonden ska investera i, dock senast tva ar fran dagen da den forsta
andelen eller aktien tecknades i fonden. Tidpunkten ska anges i den alternativa
investeringsfondens fondbestammelser, bolagsordning eller motsvarande hand-
lingar.

Om det behdvs pa grund av att den alternativa investeringsfondens kapital
oOkar eller minskar behdver investeringsgrénsen tillfélligt inte tillimpas under
en period som inte far vara langre dn vad som &dr nodvandigt och inte far over-
stiga ett ar.

3§ Finansinspektionen far, om det finns sérskilda skél, forlanga den tidsfrist
som anges i 2 § forsta stycket med hogst ett ar, efter ansdkan fran AIF-
forvaltaren.

4§ Om AlF-forvaltaren sdljer tillgdngar som en del av likvidationen av
fonden géller inte 1 §.
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Forbud mot vissa lan

5§ En alternativ investeringsfond far inte ge ut direkta eller indirekta 1an
till

1. AIF-forvaltaren eller AIF-forvaltarens personal,

2. fondens forvaringsinstitut eller sdidana enheter som forvaringsinstitutet
har delegerat uppgifter till avseende fonden enligt 9 kap. 13—-16 §§,

3. en enhet som AIF-forvaltaren har delegerat funktioner till i enlighet
med 8 kap. 14—18 §§ eller till den enhetens personal, eller

4. en enhet som ingar i samma koncern enligt definitionen i 1 kap. 4 §
arsredovisningslagen (1995:1554) som fondens forvaltare.

Forsta stycket 4 giller inte om l4ntagaren &r ett finansiellt foretag som
uteslutande finansierar andra lantagare &n de som avses i forsta stycket 1-3.

Behallande av risk vid langivning

6 § En alternativ investeringsfond far inte ha som investeringsstrategi att
helt eller delvis ge ut direkta eller indirekta 1an med syftet att fonden inte
ska behélla ndgon exponering mot l&nen.

7 § Den alternativa investeringsfonden ska behélla minst 5 procent av det
nominella virdet av varje direkt och indirekt l&n som den ger ut

1. till forfallodagen, om 16ptiden understiger atta ar eller lanet beviljats en
konsument, och

2. i minst dtta ar for 1an med 16ptid pé atta ar eller langre och som beviljats
andra lntagare dn konsumenter.

8§ Bestimmelsernai 7 § géller inte om AIF-forvaltaren séljer lan

1. for att 16sa in andelar eller aktier som en del av likvidationen av fonden,

2. for att AIF-forvaltaren, i investerarnas intresse, ska kunna genomfora
investeringsstrategin for den fond som den forvaltar,

3. pa grund av restriktiva atgérder som har antagits enligt artikel 215 1
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt eller produktkrav, eller

4. pa grund av att lanet har identifierats som mer riskfyllt vid tillimpning
av de forfaranden som avses i 8 kap. 4 §, och kdparen informeras om riskerna
med lanet.

Langivande alternativa investeringsfonder

9 § En langivande alternativ investeringsfond ska vara sluten.

En sédan fond far dock vara 6ppen om AIF-forvaltaren

1. kan visa att fondens system for hantering av likviditetsrisker &r for-
enligt med dess investeringsstrategi och inlésenpolicy, och

2. har underréttat Finansinspektionen om att den avser att forvalta en 6ppen
langivande alternativ investeringsfond.

Om AIF-forvaltaren har lamnat in en anmélan enligt 3 kap. 10 § krévs inte
nagon underrittelse enligt andra stycket 2.

10§ Forhallandet mellan en ldngivande alternativ investeringsfonds expo-
nering, berdknad enligt artikel 8 i kommissionens delegerade forordning, och
dess nettotillgangsvirde (NAV) far inte dverstiga

— 175 procent om fonden ar 6ppen, och

— 300 procent om fonden ér sluten.

Lanearrangemang som helt ticks av kapitalutfistelser fran investerare i
den langivande fonden ska inte anses utgdra exponering vid tillimpning av
forsta stycket.
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Om omsténdigheter som ligger utanfor AIF-forvaltarens kontroll leder till
att de begransningar som anges i forsta stycket 6verskrids ska AIF-forvaltaren,
med beaktande av investerarnas intressen, inom rimlig tid vidta atgarder for
att minska forhallandet mellan exponeringen och nettotillgdngsvardet (NAV).

11§ Omen ldngivande alternativ investeringsfond bara ger ut direkta eller
indirekta aktiedgarlan vars nominella vérde inte dverstiger 150 procent av
den alternativa investeringsfondens kapital géller inte 10 §.

| Forbud mot vissa lan till konsumenter

12§ Ensvensk eller utlindsk AIF-forvaltare ska sdkerstilla att en alternativ
investeringsfond som den forvaltar inte ger ut andra direkta eller indirekta
lan till konsumenter i Sverige an bostadskrediter och G&verbryggnings-
krediter som avses 1 lagen (2016:1024) om verksamhet med bostadskrediter.

9 kap.

1§ En AIF-forvaltare ska for varje alternativ investeringsfond som for-
valtaren forvaltar se till att det utses ett forvaringsinstitut.

AlIF-forvaltaren ska se till att det utses ett nytt forvaringsinstitut for en
alternativ investeringsfond, om fondens forvaringsinstitut ar etablerat i ett
land utanfor EES och det landet

1. identifieras av Europeiska kommissionen som ett hogrisktredjeland,
eller

2. tas upp i Europeiska unionens reviderade forteckning over icke sam-
arbetsvilliga jurisdiktioner pé skatteomridet.

Niér ett nytt forvaringsinstitut ska utses enligt andra stycket, ska det utses
med beaktande av fondens investerares intressen och inom en lamplig tids-
period som inte dverstiger tva ar.

4 §3 Ett forvaringsinstitut for en EES-baserad alternativ investeringsfond
ska vara

1. ett kreditinstitut som

a) har stadgeenligt site inom EES, och

b) har tillstdind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU,

2. ett virdepappersforetag som

a) har stadgeenligt site inom EES,

b) omfattas av kapitalkraven i enlighet med

— artikel 92 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013,
eller

— artikel 11 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033,
och

c) har tillstdind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, inbegripet for att tillhandahalla sidotjénster avseende forvaring
och handhavande av finansiella instrument for kunders rdkning som avses i
punkt 1 1 avsnitt B 1 bilaga I till direktivet, och som har egna medel mot-
svarande det startkapital som anges i artikel 9.1 1 Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av virde-
pappersforetag och om &éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga
lydelsen, eller

13 Senaste lydelse 2021:496.
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3. ett annat institut som star under fortlopande tillsyn och som den 21 juli
2011 hor till de kategorier som har godtagits sdsom forvaringsinstitut enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG.

Forvaringsinstitutet ska vara etablerat i den alternativa investeringsfondens
hemland. Forvaringsinstitutet for en utlindsk EES-baserad alternativ invester-
ingsfond far dock vara etablerat i1 ett annat land inom EES, om behorig
myndighet i fondens hemland har gett tillstand for det.

6 § Ett forvaringsinstitut som dr etablerat utanfér EES ska vid varje tidpunkt

1. omfattas av effektiv reglering, inbegripet minimikapitalkrav, och effektiv
tillsyn av verksamheten med samma verkan som EU-rdtten, och

2. enligt avtal vara ansvarigt gentemot den alternativa investeringsfonden
eller dess investerare i enlighet med 17-20 §§ samt uttryckligen utfdsta sig
att uppfylla villkoren i 13-16 §§.

Det ska finnas en skriftlig 6verenskommelse om samarbete och informa-
tionsutbyte mellan forvaringsinstitutets behoriga myndigheter och de behoriga
myndigheterna i de lander inom EES dédr andelar eller aktier i en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond avses att marknadsforas samt, om den inte
ar en av dessa myndigheter, den behdriga myndigheten i AIF-forvaltarens
hemland.

Det ska finnas en skriftlig 6verenskommelse som uppfyller kraven i
artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formdgenhet och
som sékerstiller ett effektivt informationsutbyte 1 skattedrenden mellan det
land dédr forvaringsinstitutet ar etablerat och de 1ander inom EES dér andelar
eller aktier i en icke EES-baserad alternativ investeringsfond avses att mark-
nadsforas samt, om det inte &r ett av dessa lander, AIF-forvaltarens hemland.

Landet dar forvaringsinstitutet dr etablerat ska dessutom

1. inte ha identifierats av Europeiska kommissionen som ett hdgrisktredje-
land, och

2. inte vara upptaget i Europeiska unionens reviderade forteckning dver
icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.

13 § Forvaringsinstitutet far inte uppdra &t ndgon annan att utfora andra
uppgifter dn forvaring av tillgangar och kontroll av 4ganderitten enligt 10 §.

Delegering enligt forsta stycket forutsitter att forvaringsinstitutet

1. kan visa att det finns ett objektivt skél for delegering av uppgifterna
och att avsikten inte ar att kringgé kraven i denna lag eller annan forfattning,

2. har handlat med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid
valet av uppdragstagare, och

3. regelbundet dvervakar uppdragstagaren och dennes rutiner avseende
delegerade uppgifter.

Andra stycket 2 géller inte om uppdragstagaren ér en viardepapperscentral
som agerar i egenskap av investerande virdepapperscentral.

24 § Ett forvaringsinstitut ska pa begéiran av den behdriga myndigheten
lamna all information som institutet har fatt vid utférandet av forvarings-
uppgifter. Forvaringsinstitutets behoriga myndighet ska snarast tillhanda-
halla den alternativa investeringsfondens och AIF-forvaltarens behdriga
myndigheter all information som é&r relevant for utévandet av dessa myndig-
heters tillsynsbefogenheter.
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10 kap.

1§'* For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AIF-forvaltaren
forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren marknads-
for inom EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr. Informations-
broschyren ska innehélla uppgifter om

1. fondens namn, investeringsstrategi och mél samt de omsténdigheter under
vilka investeringsstrategin, malen eller investeringspolicyn kan dndras,

2. var mottagarfonden &dr etablerad om fonden dr en matarfond till en
alternativ investeringsfond samt information om var de underliggande fonderna
ar etablerade om fonden ar en fond-i-fond,

3. de tillgangsslag som fonden fér placera i och fondens riskprofil, inklusive
information om anvidndande av finansiell hdvstang,

4. de viktigaste rittsliga foljderna av en investering i fonden,

5. AlF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjénsteleverantorer,

6. ansvarsforsékring eller tillgéngliga medel i enlighet med 7 kap. 5 § for
att ticka eventuella skadestdndsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och forvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for vérdering av tillgangarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker, ritt till inlosen, forfarande och villkor for
emission och forséljning av andelar eller aktier och villkoren for att anvdnda
de likviditetshanteringsverktyg som forvaltaren tillimpar for fonden,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta och
indirekta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare, inklusive
avgifter och kostnader som forvaltaren stéar for i anslutning till fondens verk-
samhet och som direkt eller indirekt kommer att belasta fonden,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och rétt till
forménligare villkor for ndgon investerare 1 fonden,

12. fondens primidrmiklare samt relevanta arrangemang mellan sadan
maklare och fonden,

13. hur och nir regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§
ldmnas,

14. den senaste arsberittelsen enligt 4 § och det senaste berdknade netto-
tillgdngsvirdet (NAV) eller marknadsviardet for fondens andelar eller aktier,
och

15. historisk avkastning.

Bestimmelser om vad en informationsbroschyr ska innehélla finns dven i

1. artikel 14 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365
av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for vardepappers-
finansiering och om &teranvéndning samt om 4ndring av forordning (EU)
nr 648/2012,

2. artiklarna 6-9 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar
som ska ldmnas inom den finansiella tjdnstesektorn, och

3. artiklarna 5—7 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852
av den 18 juni 2020 om inrdttande av en ram for att underldtta hallbara
investeringar och om @ndring av forordning (EU) 2019/2088.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pé att offent-
liggora prospekt behover AIF-forvaltaren endast ldmna information enligt
forsta stycket som inte redan framgér av prospektet.

14 Senaste lydelse 2021:1219.
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Information om risk, likviditetshantering, 1an och avgifter

9§ En AlF-forvaltare ska for varje EES-baserad alternativ investerings-
fond som forvaltaren forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som
forvaltaren marknadsfor inom EES regelbundet ldmna information till inve-
sterarna om

1. andelen icke likvida tillgdngar i fonden,

2. dndringar 1 fondens likviditetshantering,

3. fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem som tillimpas,

4. sammanséttningen av portfoljen med de direkta och indirekta lan som
fonden har gett ut,

5. de avgifter och kostnader som pa arsbasis direkt eller indirekt belastar
fondens investerare, och

6. varje moderforetag, dotterforetag eller specialforetag som pé arsbasis
har anvénts 1 anslutning till fondens investeringar av AIF-forvaltaren eller
for forvaltarens rakning.

12 kap.

5§ For andelar i en specialfond och inldsen av sddana andelar ska 4 kap.
10-12 §§, 13 § tredje stycket och 14 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder
tillimpas. Det som anges dar om

— véardepappersfond ska avse specialfond,

— fondbolag ska avse AIF-forvaltare,

— informationsbroschyr ska avse informationsbroschyr enligt 12 kap. 7 §
denna lag,

— faktablad ska avse faktablad enligt 12 kap. 8 § denna lag, samt

— arsberittelsen och halvarsredogdrelsen ska avse arsberittelsen och halvars-
redogodrelsen enligt 12 kap. 10 § denna lag.

6 § Fondbestimmelserna for en specialfond fir, om Finansinspektionen god-
kanner det, innehélla begransningar av mdjligheten att forvarva fondandelar.

En fondandel ska, pé begéran av dess dgare, kunna 16sas in minst en gang
om dret. Inlosenlikviden ska betalas ut s& snart som mojligt efter att fond-
andelen har 10sts in.

Andra stycket géller dock inte om fondandelarna &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform och det &r sékerstillt att
andelarnas noterade vérde inte vésentligt avviker fran fondandelsvérdet.

13 kap.

10 §'5 Finansinspektionen ska, i den utstrickning som foljer av Sveriges
medlemskap i1 Europeiska unionen, 1 sin tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med

— andra behoriga myndigheter,

— Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten,

— Europeiska bankmyndigheten,

— Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten,

— Europeiska systemriskndmnden, och

— Europeiska centralbanken.

15 Senaste lydelse 2019:734.
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15 kap.

1§'® Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om vilka uppgifter eller handlingar som ska ingd i

1. en anmélan for registrering enligt 2 kap. 3 §,

2. en underréttelse enligt 2 kap. 4 §,

3. en ansdkan om tillstdnd enligt 3 kap. 2 §,

4. en ansdkan om tillstand att férvalta en alternativ investeringsfond enligt
3 kap. 1§, 5kap.2 § och 6 kap. 7 §,

5. en ansdkan om tillstand till marknadsforing enligt 4 kap. 2—5 och 8 §§
samt 5 kap. 5—7 och 10-12 §§,

6. en anmilan om vésentlig dndring enligt 3 kap. 10 §, 4 kap. 11 §, 5 kap.
9 § och 6 kap. 6 och 7 §§,

7. en verksamhetsplan enligt 3 kap. 5 §, 4 kap. 9 § samt 6 kap. 1 och 3 §§,

8. en ansokan enligt 8 a kap. 3 §, och

9. en underrittelse enligt 8 a kap. 9 §.

2 §'7 Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § andra stycket,

2. vad en AIF-forvaltare ska gora for att uppfylla skyldigheterna i 4 kap.
2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje stycket,

3. hur en AIF-f6rvaltare ska lamna uppgifter enligt 4 kap. 5 ¢ § och 6 kap.
2 ¢ § forsta stycket och hur den sonderande marknadsforingen ska dokumen-
teras enligt 4 kap. 5 b § forsta stycket 3 och 6 kap. 2 b § forsta stycket,

4. tillhandahéllande av information om de uppgifter som utférs genom
séddana funktioner som avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4, 6 § forsta stycket
och 11 § forsta stycket 1,

5. pa vilket sprak en AIF-forvaltare ska tillhandahalla funktionerna i 5 kap.
2 § andra stycket 4, 6 § forsta stycket och 11 § forsta stycket 1,

6. hur en AIF-forvaltare ska offentliggora avsikten att upphora med mark-
nadsforing enligt 5 kap. 7 a § forsta stycket 2,

7. hur medel for distanskommunikation far anvéindas nér en AIF-forvaltare
som efter en anmaélan enligt 5 kap. 7 a § har upphdrt med marknadsforing 1
Sverige av andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond ska tillhanda-
halla kvarvarande andels- eller aktieigare i fonden hér i landet information
enligt 5 kap. 7 ¢ § forsta stycket,

8. vilka poster som far réknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §§,

9. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 8 kap. 1 a §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och
1 en ansdkan om godkédnnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska l&dmnas till Finansinspektionen,

11. en AIF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska gora for
att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

12. hur uppgifter enligt 8 kap. 24 a § forsta stycket och 25 § forsta stycket
ska ldmnas,

13. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
1 § och 12 kap. 7 §,

16 Senaste lydelse 2017:1147.
17 Senaste lydelse 2025:185.
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14. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

15. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt 10 kap.
38,

16. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jimf6relse-
indexets avkastning enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

17. hur informationen enligt 10 kap. 16 § ska presenteras,

18. vilka uppgifter som ska ingd i underréttelser enligt 11 kap. 4, 5 och 7 §§
samt vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

19. vad AIF-forvaltaren ska gora for att uppfylla bestimmelserna i 12 kap.
38,

20. innehall i arsberéttelser och halvéarsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

21. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond far
placeras 1, vilka tekniker och instrument en AIF-forvaltare far anvéinda samt
villkor och grinser for sddan anvdndning, det system for riskhantering som
en AIF-forvaltare som forvaltar specialfonder ska ha och berdkning av expo-
neringar enligt 12 kap. 13 §,

22. pa vilket sitt underrittelse ska ldmnas, vilka fel och féorsummelser som
ska rapporteras till Finansinspektionen samt forutséttningar for 6verforing
av finansiella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

23. hur berdkning och redovisning av en specialfonds riskniva ska utforas
enligt 12 kap. 15§,

24. vilken information som ska ldmnas till andelségare, hur den ska utformas,
pa vilket sétt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informationen
enligt 12 kap. 16 §,

25. vad som vid forvaltning av specialfonder ska goras for att uppfylla
skyldigheterna i 12 kap. 19 §,

26. vilka upplysningar AIF-forvaltare ska l&dmna till Finansinspektionen
enligt 13 kap. 6 §,

27. avgifter enligt 13 kap. 15 §, och

28. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska upprittas.

3 §'® Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om utformningen och tillimpningen av de likviditetshanter-
ingsverktyg som avses i 8 kap. 3 a och 3 ¢ §§.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2026.

2. En AIF-forvaltare som véljer likviditetshanteringsverktyg enligt 8 kap.
3 a § forsta stycket och 3 b § som innebér en visentlig dndring avseende
forvaltarens verksamhet eller organisation enligt 3 kap. 10 § lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska skriftligen anméla detta
till Finansinspektionen senast den 30 december 2026.

Finansinspektionen ska, med undantag fran det som anges i 3 kap. 10 §
andra stycket lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, inom tre
madnader fran det att anmélan enligt forsta stycket togs emot lamna besked
till AIF-forvaltaren om &ndringen inte godtas eller leder till en begrinsning
av tillstandets omfattning. Om det finns sérskilda skil far tiden forlangas med
hogst tvd ménader. AIF-forvaltaren ska underrittas om forlangningen.
Andringen fir genomfras om Finansinspektionen inte motsitter sig den
inom tre manader eller, i forekommande fall, den lédngre tid som inspek-
tionen underréttat AIF-forvaltaren om.

18 Senaste lydelse 2023:235.
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Om ett val av likviditetshanteringsverktyg inte utgdr en vésentlig dndring
ska AIF-forvaltaren, med undantag fran det som anges i 8 kap. 3 a § tredje
stycket och 3 b §, senast den 30 december 2026 underritta Finansinspek-
tionen om de likviditetshanteringsverktyg som har valts.

3. En AIF-forvaltare ska till Finansinspektionen l&mna in sina riktlinjer
och forfaranden for tillimpningen av likviditetshanteringsverktyg enligt 8 kap.
3 § fjarde stycket samtidigt som en anmélan eller underréttelse enligt punkt 2
lamnas in.

4. En AIF-forvaltare som vid utgédngen av juni 2026 har tillstdnd att ta
emot medel med redovisningsskyldighet enligt nuvarande 3 kap. 2 a § ska
1 stéllet anses ha tillstand for detta enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3.

5. En AIF-forvaltare som vid utgdngen av juni 2026 har tillstdnd enligt
3 kap. 1 § att forvalta en alternativ investeringsfond ska senast den 30 december
2026 uppfylla de krav som anges i 3 kap. 3 § forsta stycket 5.

6. En alternativ investeringsfond som har bildats fore den 15 april 2024
och vars 14n vid utgdngen av juni 2026 Sverskrider investeringsgriansen i
8 akap. 1 § far fortsétta att 6verskrida den grinsen till och med den 15 april
2029. AIF-forvaltaren ska sékerstilla att investeringsgrinsen under denna
tid inte 6verskrids ytterligare.

7. En langivande alternativ investeringsfond som har bildats fore den 15 april
2024 och som vid utgangen av juni 2026 dverskrider de begransningar for
forhéllandet mellan exponering och nettotillgangsviarde (NAV) som anges i
8 akap. 10 § fér fortsatta att Gverskrida de grinserna till och med den 15 april
2029. AIF-forvaltaren ska sékerstilla att forhallandet mellan exponeringen
och nettotillgdngsvirdet (NAV) under denna tid inte okar ytterligare.

8. Bestimmelsen 1 8 a kap. 9 § tillimpas frdn och med den 17 april 2029 pa
en AIF-forvaltare i forhallande till en ldngivande alternativ investeringsfond
som bildades fore den 15 april 2024.

9. Bestimmelserna i 8 a kap. 1 och 9-11 §§ ska inte tillimpas pa en alternativ
investeringsfond som har bildats fore den 15 april 2024 om fonden inte dér-
efter har anskaffat ytterligare kapital.

10. Bestimmelserna i 8 kap. 4 § tredje stycket 4 och 8 a kap. 5-8 och 12 §§
ska inte tillimpas nér det géller 14n som en alternativ investeringsfond har
gett ut fore den 15 april 2024.

P& regeringens vignar
NIKLAS WYKMAN

Nils Friberg
(Finansdepartementet)
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