Svensk forfattningssamling

Lag
om indring i lagen (2004:46) om virdepappersfonder

Utfardad den 28 maj 2026

Enligt riksdagens beslut! foreskrivs? i friga om lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder?

dels att 4 kap. 47 och 10 b §§ ska upphora att gilla,

dels att rubriken ndarmast fore 4 kap. 4 § ska utga,

dels att 1 kap. 1,4 och 6 d §§, 2 kap. 1 och 17 g §§, 3 kap. 10 §, 4 kap. 8,
10, 13-13 b, 15 och 16 a §§, Skap. 2§, 7kap. 1 och 3 §§, 12 kap. 1a§,
13 kap. 1 §, rubriken till 7 kap. och rubriken nirmast fore 4 kap. 10 § ska ha
foljande lydelse,

dels att det ska infOras ett nytt kapitel, 2 a kap., nio nya paragrafer, 1 kap.
5c¢§, 2kap. 7a§ och 5kap. 2 a2 gg§§, och ndrmast fore 1 kap. 5c§,
2kap. 7a§, 4kap. 13 § och 5 kap. 2a, 2 c och 2 g §§ och ndrmast efter
5 kap. 2 § nya rubriker av féljande lydelse.

1 kap.

1§* 1denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att utova
tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra likartade
finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. egna medel: detsamma som i artikel 2.1 1 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dver-
latbara vardepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/91/EU,

1 Prop. 2025/26:186, bet. 2025/26:FiU40, rskr. 2025/26:296.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vérde-
papper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/927.

3 Senaste lydelse av

lagens rubrik 2013:563

4 kap. 4 § 2013:563

4 kap. 5 § 2013:563

4 kap. 7 § 2013:563

4 kap. 10 b § 2023:234.

4 Senaste lydelse 2022:1725.
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6. filial: ett avdelningskontor med sjilvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstdllen ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: overldtbara viardepapper, fondandelar, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller forpliktelse
avsedd for handel pé véirdepappersmarknaden,

8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

9. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet ar att
gora kollektiva investeringar i sddana tillgangar som anges i 5 kap. 1 § andra
stycket, med kapital fran allménheten,

b) som tilldimpar principen om riskspridning, och

c) vars andelar pa begéran av innehavarna aterkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgangar,

10. fondforetags hemland: det land dér fondforetaget har fatt sddant tillstdnd
som avsesi9 a,

11. fondverksamhet: forvaltning av en viardepappersfond, forséljning och
inlésen av andelar i fonden samt ddrmed sammanhidngande administrativa
atgérder,

12. foretagsgrupp: koncern enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och
rapporter 1 vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av radets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/95/EU, eller grupp som enligt erkdnda internationella
redovisningsregler ska 1dmna motsvarande redovisning,

13. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har tillstdnd
att forvalta fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt site,

15. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgangarna 1 en vérdepappersfond och som skoter in- och utbetalningar
avseende fonden,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet berdknat pa det sitt som anges i 1 a § representerar 10 procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en vérdepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstdnd enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sédant tillstdnd
som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andels-
agare,

b) inte dr en matarfond, och

c) vars medel inte placeras 1 en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a) i sitt hemland har sddant tillstdind som avses i artikel 5 i Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andels-
agare,

c) inte &r ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,
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21. reglerad marknad och MTF-plattform: detsamma som i 1 kap. 4 b §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvaxlar, bankcertifikat samt
sadana andra finansiella instrument som normalt omsitts pa penning-
marknaden, dr likvida och har ett viarde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststéllas,

23. specialfond: detsamma som i 1 kap. 11 § 28 lagen om fGrvaltare av
alternativa investeringsfonder,

24, startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan 16sas in pa begiran av
andelsdgare och som bestdr av finansiella tillgdngar, om den bildats genom
kapitaltillskott fran allm@nheten och 4dgs av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. overlétbart vardepapper:

a) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier samt depabevis for
aktier,

b) obligationer och andra skuldforbindelser, med undantag av penning-
marknadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

¢) vardepapper av annat slag som ger ratt att forvarva sddana overlatbara
virdepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som avses
i5 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlosen av andelar enligt forsta stycket 9 och 25 jam-
stélls att andelarna dr upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en
MTF-plattform, om det ar sdkerstéllt att andelarnas noterade vérde inte
viasentligt avviker fran det virde som avses i 4 kap. 10 § tredje stycket.

4§ Ett svenskt aktiebolag far av Finansinspektionen ges tillstand att driva
fondverksamhet. Bolaget kan darutdver ges tillstand enligt 7 kap. 1 § for
sadana tjanster som avses i den paragrafen.

Administration av referensvirden

5¢§ Ett fondbolag far administrera referensvérden efter registrering eller
auktorisation enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensvéirden
for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investerings-
fonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och forordning (EU) nr 596/2014. Fondbolaget far dock inte administrera
sadana referensvirden som anvinds i en védrdepappersfond eller ett fond-
foretag som bolaget forvaltar.

6 d §° For den forvaltning av en virdepappersfond som ett forvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstdnd enligt 6 b § géller 2 kap. 15 c—15 £ §§,
3 kap., 4 kap. 1-3 och 8-28 §§, 5 kap. 1 §, 2 § tredje stycket och 2 a-26 §§,
5 a kap., 8 kap. och 9 kap. Det som anges dar om fondbolag ska i stillet gilla
forvaltningsbolaget.

Vid sédan forvaltning som avses i forsta stycket ska det som anges 1 9 kap.
1 § forsta stycket 1 i stéllet avse fall nir forvaltningsbolagets tillstand ater-
kallats av behorig myndighet i bolagets hemland eller Finansinspektionen

5 Senaste lydelse 2017:1143. Andringen innebér bl.a. att andra stycket tas bort.
6 Senaste lydelse 2022:195.

SFS 2026:908



enligt 12 kap. 15 § tredje stycket beslutat att bolaget inte langre far forvalta en
vardepappersfond.

2 kap.

1§’ Tillstand for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet far ges
bara om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna 1 denna lag och andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet,

3. den som har eller kan forvintas komma att fa ett kvalificerat innehav i
bolaget bedoms lamplig att utdva ett vasentligt inflytande 6ver ledningen av
ett fondbolag,

4. den som ska inga i styrelsen for bolaget eller vara verkstidllande direktor
1 det, eller vara ersittare for ndgon av dem, har tillricklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen av ett fondbolag och dven i1 Ovrigt ar
lamplig for en sddan uppgift,

5. bolagets verksamhetsinriktning beslutas av minst tva fysiska personer
som

— har tillrdcklig insikt och erfarenhet och @ven 1 Ovrigt dr lampliga for
uppgiften,

— har hemvist inom EES, och

— antingen &r heltidsanstillda av bolaget eller ingar i bolagets styrelse och
har atagit sig att leda verksamheten pa heltid,

6. fondbestimmelserna har godkénts for den eller de virdepappersfonder
som bolaget avser att forvalta, och

7. bolaget uppfyller de villkor som i ovrigt anges i denna lag.

Underrittelse om visentlig indring i verksamhet eller organisation

7a§ Om ett fondbolag avser att genomfora en visentlig dndring i sin
verksamhet eller organisation, ska bolaget skriftligen underritta Finans-
inspektionen innan dndringen genomfors.

17 g §® Ett fondbolag som i sin verksamhet lamnar rad till kunder om
fondandelar 1 andra fall &n det som avses 1 7 kap. 1 § forsta stycket 4 ska nér
det utfor sddana tjanster tillimpa 8 kap. 12 och 15 §§ och 9 kap. 3-6, 10, 17,
21, 23,23 aoch 27-29 §§ lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden.

2 a kap. Uppdragsavtal
Allménna krav

1§ Ett fondbolag far delegera till ndgon annan att utféra ndgon av de
funktioner som ingér i fondverksamheten eller i en motsvarande verksamhet
som avser ett fondforetag som har ett sadant tillstand som avses i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2024/927, eller nagon av de tjdnster
som avses 1 7 kap. 1 § forsta stycket (uppdragsavtal), om

1. uppdragsavtalet och fondbolagets delegeringsstruktur i Ovrigt kan
motiveras pa objektiva grunder,

2. uppdragstagaren har tillrdcklig sakkunskap och kompetens med hénsyn
till uppdragets innehall,

7 Senaste lydelse 2013:563.
8 Senaste lydelse 2021:969.
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3. uppdragsavtalet inte hindrar

a) fondbolaget fran att handla i fondandelsdgarnas eller kundernas in-
tresse, eller

b) Finansinspektionens tillsyn éver fondbolaget, och

4. fondbolaget kan 6vervaka den delegerade funktionen eller tjdnsten och
ge de anvisningar som behdvs samt med omedelbar verkan séga upp upp-
dragsavtalet om det &r i fondandelsdgarnas eller kundernas intresse.

Delegering fér inte ske i sddan omfattning att fondbolaget i praktiken inte
langre kan anses vara forvaltare av viardepappersfonden eller fondf6éretaget
eller den som tillhandahaller de tjdnster som har delegerats.

Fondbolaget ska underritta Finansinspektionen om uppdragsavtalet innan
uppdragstagaren borjar utfora de funktioner eller tjdnster som avtalet avser.

Forvaltningsuppdrag

2§ Om ett uppdragsavtal innebér att ndgon far i uppdrag att for fond-
bolagets rikning forvalta tillgdngarna i en virdepappersfond eller i ett fond-
foretag som har ett sadant tillstind som avses i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2024/927, (forvaltningsuppdrag), ska avtalet innehdlla rikt-
linjer for placering av fondmedlen. Fondbolaget ska tillforsdkra sig en ritt
att regelbundet se 6ver och vid behov dndra dessa riktlinjer.

Ett forvaltningsuppdrag far ges till

1. ett foretag som star under Finansinspektionens tillsyn och som har fatt
inspektionens tillstdnd att forvalta vérdepappersfonder eller att utfora
diskretionér portfoljforvaltning avseende finansiella instrument,

2. ett foretag med séte 1 ett annat land inom EES, om foretaget stir under
tillsyn av en behorig myndighet i hemlandet och har tillstdnd att driva
verksamhet motsvarande den som avsesi 1,

3. ett foretag med site i ett land utanfor EES under forutsittning att

a) foretaget star under tillsyn av en behorig myndighet i hemlandet,

b) foretaget har tillstdnd att driva verksamhet som motsvarar den som
avsesi 1, och

c) ett samarbete kan ske mellan Finansinspektionen och en behorig myn-
dighet i hemlandet.

Ett forvaltningsuppdrag fér inte ges till forvaringsinstitutet eller nagot
annat foretag vars intressen kan komma 1 konflikt med fondbolagets eller
andelsdgarnas intressen.

Ansvar

3§ Fondbolaget ska sikerstilla att funktioner eller tjdnster som har dele-
gerats utfors i enlighet med denna lag.

4 § Ett lamnat uppdragsavtal frantar inte fondbolaget dess ansvar enligt
denna lag.

Vidaredelegering

58§ Enuppdragstagare far vidaredelegera vissa funktioner eller tjanster till
ndgon annan under forutsittning att

1. fondbolaget pa forhand har godként en sddan delegering,

2. fondbolaget har underrittat Finansinspektionen innan de funktioner
eller tjénster som ska vidaredelegeras borjar utforas, och

3. uppdragstagaren fortlopande dvervakar hur de vidaredelegerade funk-
tionerna eller tjdnsterna utfors.
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Vid vidaredelegering tillimpas dven 1 och 2 §§ i friga om dem som har
fatt funktioner eller tjanster delegerade eller vidaredelegerade till sig.

Om den som har fatt vissa funktioner eller tjdnster vidaredelegerade till
sig i sin tur ger nagon annan i uppdrag att utfora dem, géller villkoren i forsta
och andra styckena i forhéllande till den som ska utfora funktionerna eller
tjénsterna.

Uppdragsavtal om marknadsforing som utfors av distributor

6 § Kraven pa uppdragsavtal i detta kapitel ska inte tillimpas pd mark-
nadsforing av andelar 1 en virdepappersfond eller ett fondforetag som har
ett sadant tillstind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rédets direktiv (EU)
2024/927, om marknadsforingen utfors av en distributoér som agerar for egen
rakning i enlighet med

—lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden, eller bestimmelser i
distributérens hemland som genomfér Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om é&ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rddets direktiv (EU)
2024/2811, eller

—lagen (2018:1219) om forsékringsdistribution, eller bestimmelser i
distributérens hemland som genomfor Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsékringsdistribution, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2023/2864, om mark-
nadsforingen sker genom forsdkringsbaserade investeringsprodukter.

3 kap.

10 §° Forvaringsinstitutet far inte uppdra at ndgon annan att utfora andra
uppgifter dn depaforvaring av tillgangar och kontroll av dganderdtten enligt
6 § forsta stycket.

Delegering enligt forsta stycket forutsatter att forvaringsinstitutet

1. kan visa att det finns ett objektivt skél for delegering av uppgifterna
och att avsikten inte &r att kringg kraven i denna lag eller annan forfattning,

2. har handlat med den skicklighet, aktsamhet och omsorg som kravs vid
valet av uppdragstagare, och

3. regelbundet Overvakar uppdragstagaren och dennes rutiner avseende
delegerade uppgifter.

Andra stycket 2 giller inte om uppdragstagaren &r en vardepapperscentral
som agerar i egenskap av investerande virdepapperscentral.

4 kap.

8 §'© For varje virdepappersfond ska det finnas fondbestimmelser som
uppréttas av fondbolaget.

Fondbestdmmelserna ska ange

1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av fond-
medlen, med sérskild upplysning om huruvida medel ska placeras i sédana
derivatinstrument som anges 1 5 kap. 12 §,

3. vilka andelsklasser som ska finnas och vilka villkor som ar forenade
med dem,

? Senaste lydelse 2016:892.
10 Senaste lydelse 2023:234.
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4. om utdelning ska ske och, i sa fall, grunderna och sittet for utdelning,

5. grunderna for berdkning av fondens och fondandelarnas vérde, inklusive
de varderingsprinciper som anvands vid virderingen av onoterade tillgdngar
och sadana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket,

6. grunderna for berdkning av forséljnings- och inldsenpris for fond-
andelarna,

7. de likviditetshanteringsverktyg som fondbolaget tillampar for fonden
och under vilka omstandigheter verktygen far anvéndas,

8. var och hur forsiljning och inlésen av fondandelar ska ske, ndr fonden
ar oppen for inlosen, och i forekommande fall vilken uppsiagningstid som
giller,

9. grunderna for berdkning av fondbolagets och forvaringsinstitutets
ersittning fran fonden,

10. fondbolagets avgifter for forséljning, forvaltning och inlésen av
andelar,

11. hur pantséttning av fondandelar ska g4 till,

12. fondens rikenskapsar,

13. nér och var forsdljnings- och inldsenpriset for fondandelarna samt
fondens halvarsredogorelse och arsberittelse ska offentliggoras, samt

14. var dndringar av fondbestimmelserna ska tillkédnnages.

For fonder diar fondmedlen placeras enligt bestimmelserna i 5 kap. 8 §, ska
det dessutom anges de emittenter eller garanter som gett ut eller garanterat
séddana skuldférbindelser som fondmedlen till mer dn 35 procent av fondens
virde avses att placeras i.

Fondandelar

10 §''  Andelarna i en viardepappersfond ska vara lika stora och medfora
lika rétt till den egendom som ingar i fonden, om inte annat foljer av andra
stycket.

I en virdepappersfond fér det finnas andelar av olika slag (andelsklasser).
Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medfora lika ritt till den
egendom som ingar i fonden. Andelsklasser i en och samma fond far vara
forenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasdkring,

f) 1 vilken valuta andelarna tecknas och inldses, och

g) undantag frén kravet pd att andelarna ska losas in pd andelségarens
begdran om andelarna ar upptagna till handel pé en reglerad marknad eller
en MTF-plattform, och

2. villkor som framgér av foreskrifter som har meddelats med stod av
13 kap. 1 § 14.

Virdet av en fondandel ar fondens virde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska virdet av en fondandel dock bestimmas med
beaktande av de villkor som &r forenade med andelsklassen. Om fondbolaget
tillimpar likviditetshanteringsverktyg enligt 5 kap. 2 a § forsta stycket 4
eller 5 ska virdet av en fondandel justeras enligt de bestimmelserna.

11 Senaste lydelse 2023:234.
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Fondens virde berdknas enligt de grunder som anges i fondbestimmel-
serna. Den egendom som ingar i fonden ska virderas med ledning av
géllande marknadsvirde.

Fondbolaget ska fortlopande och atminstone nir fonden ar oppen for
inlosen berdkna och pé lampligt satt offentliggéra fondandelsvérdet.

Inlésen av fondandelar och uppsigningstid

13 §!2 En fondandel ska, pd begiran av dess dgare, 16sas in nér vérde-
pappersfonden dr 6ppen for inlésen. En vardepappersfond ska vara oppen
for inlésen minst tva ganger per ménad med skéligt mellanrum, eller om det
dr motiverat med hinsyn till andelsdgarnas intressen, en gdng per manad.
Om en uppségningstid tillimpas ska fondandelen 16sas in nir den tiden 16pt
ut. Uppsdgningstiden fér inte vara ldngre dn 10 bankdagar. Inlosenlikviden
ska betalas ut s& snart som mojligt efter att fondandelen 16sts in.

Forsta stycket géller dock inte om fondandelarna &dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform och det &r sékerstillt att
andelarnas noterade vérde inte vdsentligt avviker frin fondandelsvirdet.

Under den tid som ett forvaringsinstitut forvaltar en vardepappersfond
enligt 9 kap. 1 § forsta eller andra stycket eller 5 a kap. 34 eller 42 § far
fondandelar inte séljas eller 16sas in.

13 a §'° Ett fondbolag far senareldgga forséljning och inlosen av fondandelar,
om det finns sérskilda skil for atgdrden och den dr motiverad av hinsyn till
fondandelségarnas intresse.

Fondbolaget ska snarast underrétta Finansinspektionen samt berorda in-
vesterare och andelsdgare om atgirden.

Fondbolaget ska nér orsakerna till senareldggningen upphort underritta
Finansinspektionen om detta.

13 b §'4 Finansinspektionen far besluta att ett fondbolag ska senareldgga
eller upphora med att senareldgga forsiljning och inlésen av fondandelar om
1. exceptionella omstéandigheter intréffar,
2. det &r i fondandelsdgarnas intresse, och
3. det finns risker for investerarskyddet eller den finansiella stabiliteten.
Innan Finansinspektionen beslutar enligt forsta stycket ska fondbolaget
ges tillfélle att yttra sig.

15 §'> For varje vardepappersfond ska det finnas en aktuell informations-
broschyr.

Informationsbroschyren ska innehalla

1. fondbestaimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man ska kunna bedoma
fonden och den risk som ar férenad med att investera 1 den,

3. en tydlig och léttbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om de funktioner som ingir i fondverksamheten och de
tjdnster som avses i 7 kap. 1 § forsta stycket som fondbolaget far uppdra at
nagon annan att utfora enligt 2 a kap.,

5. uppgifter om vilka tillgdngsslag fondmedlen far placeras i,

12 Senaste lydelse 2013:563.
13 Senaste lydelse 2011:882.
14 Senaste lydelse 2011:882.
15 Senaste lydelse 2021:1217.
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6. for det fall fondmedlen fér placeras i derivatinstrument, uppgifter om i
vilket syfte och hur det mdjliga resultatet av anvandningen av derivat-
instrument kan paverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets ersittningspolicy.

For en vérdepappersfond som hénvisar till ett referensvirde som avses i
artikel 3.1.3 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av
den 8 juni 2016 om index som anvidnds som referensvirden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders
resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014 finns det i artikel 29.2 ytterligare bestimmelser
om informationsbroschyrens innehall.

Bestimmelser om vad en informationsbroschyr ska innehélla finns dven 1

1. artikel 14 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365
av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for viardepappers-
finansiering och om &teranvéndning samt om 4ndring av férordning (EU)
nr 648/2012,

2. artiklarna 69 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar
som ska ldmnas inom den finansiella tjinstesektorn, och

3. artiklarna 5-7 1 Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om inrdttande av en ram for att underlitta
hallbara investeringar och om dndring av forordning (EU) 2019/2088.

16 a §'¢ For varje viardepappersfond ska det finnas ett aktuellt faktablad.
Namnet pa fonden ska anges 1 faktabladet.

Faktabladet ska pé ett ldttbegripligt sédtt och 1 sammanfattning innehélla
den grundldggande information som behdvs for att investerare ska kunna
bedoma fonden och den risk som &r forenad med att investera i den.

Innehéllet i faktabladet ska vara rattvisande och tydligt och fér inte vara
vilseledande. Det ska stimma &verens med relevanta delar i informations-
broschyren.

Utover det som foljer av andra och tredje styckena ska faktabladet inne-
halla en upplysning om att information om fondbolagets ersattningspolicy ar
tillgénglig pa en angiven webbplats och att en papperskopia kan fas kostnads-
fritt pa begéran.

Bestimmelser om hur faktabladet for en vérdepappersfond ska vara
utformat och om dess innehéll finns i kommissionens forordning (EU)
nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for investerare och villkor som
ska uppfyllas nédr faktablad med basfakta for investerare eller prospekt
tillhandahalls pa annat varaktigt medium an papper eller pa en webbplats.

5 kap.

2 §'7 Ett fondbolag ska ha ett system for riskhantering som gor det mojligt
for fondbolaget att vid varje tidpunkt kontrollera och bedéma den risk som &r
knuten till de positioner som tas i en virdepappersfond och hur positionerna
paverkar fondens riskprofil. Fondbolaget ska for varje viardepappersfond det
forvaltar till Finansinspektionen regelbundet ldmna information om risk-
hanteringen. Fondbolaget ska inte ensidigt eller mekaniskt forlita sig pa
kreditbetyg som har utfardats av kreditvarderingsinstitut for att bedoma
kreditvardigheten hos fondens tillgangar.

16 Senaste lydelse 2016:892.
17 Senaste lydelse 2014:1017.
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Om fondbolaget investerar i sddana derivatinstrument som avses i 12 §
andra stycket, ska bolagets system for riskhantering &ven mdjliggdra en exakt
och oberoende bedomning av vérdet pa dessa derivatinstrument.

Fondbolaget ska ha riktlinjer och forfaranden for tillimpningen av sadana
likviditetshanteringsverktyg som avses i 2 a §. Fondbolaget ska ldmna in
riktlinjerna och forfarandena till Finansinspektionen.

Likviditetshanteringsverktyg
Val av ldmpliga likviditetshanteringsverktyg

2a§ Ett fondbolag ska for varje virdepappersfond som bolaget forvaltar
vilja minst tva av foljande likviditetshanteringsverktyg som ska kunna
anvéndas 1 andelségarnas intresse for att hantera fondens likviditet:

1. en tillféllig och partiell begridnsning av fondandelsédgares ritt att 16sa in
sina andelar, som medfor att fondandelsdgaren bara kan l9sa in en viss del
av sina andelar,

2. en forldngning av den uppsdgningstid som géller eller ett inférande av
en uppsdgningstid som ska gélla tillfalligt,

3. en avgift for inlésen av andelar, som har faststéllts med beaktande av
likviditetskostnaden och som innebér att kvarvarande fondandelsdgare inte
missgynnas pa ett ordttvist satt,

4. en pa forhand faststidlld mekanism som anvinds for att justera fond-
andelsvirdet genom tillimpning av en faktor (svingfaktor) som éterspeglar
likviditetskostnaden,

5. en pa forhand faststidlld mekanism som anvinds for att faststilla for-
sdljnings- och inldsenpriser for fondandelar genom att fondandelsvérdet
justeras med en faktor som aterspeglar likviditetskostnaden,

6. en avgift for att teckna eller 16sa in andelar som kompenserar fonden
for de likviditetskostnader som uppstar pa grund av transaktionens storlek
och som innebér att kvarvarande fondandelsdgare inte missgynnas pa ett
orattvist satt,

7. overforing av tillgdngar som ingér i fonden, i stéllet for betalningsmedel,
vid inlosen av andelar som innehas av en sddan professionell investerare
som avses i 1 kap. 11 § 25 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

En overforing enligt forsta stycket 7 ska motsvara en proportionell andel
av fondens tillgangar, om inte fonden

— marknadsfors bara till professionella investerare, eller

— ar en indexfond och andelarna dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en MTF-plattform.

De likviditetshanteringsverktyg som fondbolaget viljer enligt forsta stycket
ska vara lampliga i forhallande till vardepappersfondens investeringsstrategi,
likviditetsprofil och inldsenpolicy. Bolaget far inte bara vilja de verktyg
som anges 1 forsta stycket 4 och 5.

2b § Ett fondbolag som forvaltar en vardepappersfond som har aukto-
riserats som penningmarknadsfond enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmarknads-
fonder behover bara vilja ett av de verktyg som avses i 2 a § forsta stycket
for en sddan fond.
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Avskiljande av tillgangar

2¢§ Om de ekonomiska eller réttsliga egenskaperna i fraga om vissa till-
gangar i en véardepappersfond har dndrats vdsentligt eller blivit osdkra till
foljd av exceptionella omsténdigheter, far fondbolaget skilja tillgéngarna
fran Gvriga tillgangar i fonden i enlighet med det som anges i den delegerade
forordning som har antagits av Europeiska kommissionen i enlighet med
artikel 18a.5 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG, 1 lydel-
sen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/927.

Kraven i detta kapitel om forvaltning av viardepappersfonder, med undan-
tag for 2 d §, ska inte tilldmpas pé de avskilda tillgangarna.

2d§ Tillgangar som har avskilts enligt 2 ¢ § ska forvaltas av fondbolaget
for de ursprungliga fondandelsdgarnas réakning.

Tillgangarna ska siljas eller pa annat sétt avvecklas nér det finns rimliga
forutsittningar for detta. Nettobehallningen ska betalas ut till de ursprung-
liga fondandelsdgarna.

2e§ Om en ursprunglig fondandelsdgare inte har anmélt sitt innehav till
fondbolaget inom fem éar efter det att fondandelségaren underrittats om att
medel har kunnat betalas ut enligt 2 d § andra stycket, har fondandelsidgaren
forlorat sin rétt att fi sina medel utbetalade. Underrittelsen ska innehalla
information om denna tidsfrist.

Medel som inte har kunnat betalas ut till andelsdgarna ska tillfalla
Allménna arvsfonden.

2f§ Fondbolaget har for sin forvaltning enligt 2 d § ratt till skélig er-
sattning ur de avskilda tillgdngarna, eller ur de tillgdngar som inte har
avskilts om de avskilda tillgangarna inte récker till och det finns sirskilda
skal.

Ersittningens storlek ska bestimmas av Finansinspektionen.

Underriittelse till Finansinspektionen

2 ¢ 8§ Fondbolaget ska snarast underritta Finansinspektionen nér nagot av
de likviditetshanteringsverktyg som avsesi2 a § forsta stycket borjar tillam-
pas respektive inte ldngre tillimpas, om detta sker pa ett sitt som avviker fran
den verksamhet som normalt sett bedrivs enligt fondbestimmelserna.
Fondbolaget ska alltid underrétta Finansinspektionen inom rimlig tid innan
bolaget avskiljer tillgangar enligt 2 ¢ §.

7 kap. Diskretioniir portfoljforvaltning avseende finansiella
instrument och andra tjéinster!'®

1§ Ett fondbolag far, efter tillstind av Finansinspektionen,

1. utfora diskretionér portfoljforvaltning avseende finansiella instrument,

2. ta emot fondandelar for forvaring, dock inte sddana fondandelar som
ingdr i en virdepappersfond, ett fondforetag eller en alternativ investerings-
fond som forvaltas av fondbolaget,

3. ta emot medel med redovisningsskyldighet,

4. 1amna investeringsrdd om sédana finansiella instrument som avses i
5 kap.,

5. ta emot och vidarebefordra order i fraga om finansiella instrument, och

18 Senaste lydelse 2007:562.
19 Senaste lydelse 2017:1143.
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6. tillhandahalla andra funktioner och verksamheter dn de som avses i
1-5 som fondbolaget utfor i anslutning till fondverksamheten eller till en
tjanst som fondbolaget tillhandahéller enligt denna paragraf eller i enlighet
med 1 kap. 5c§.

Medel som tas emot med redovisningsskyldighet enligt forsta stycket 3
ska omedelbart avskiljas fran bolagets egna tillgangar.

3 §° Ett fondbolag ska, nidr det utfor tjanster enligt 1 § forsta stycket,
tilldmpa 8 kap. 9-12 och 14-20 §§ och 9 kap. 1, 3—-10, 12-29, 30 a och
40 §§, 41 § forsta stycket och 43 § lagen (2007:528) om viardepappers-
marknaden.

12 kap.

1a §*' Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i ett fond-
bolags styrelse eller dr dess verkstéllande direktor, eller ersittare for nagon
av dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att ldmna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt sétt,

2. paborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underrittelse om detta gjorts hos Finans-
inspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

3. inte uppfyller grundldggande krav pa organisation och drift av verk-
samheten enligt 2 kap. 17 § forsta stycket 1 eller 2 eller tredje stycket eller
17 £ § eller foreskrifter som har meddelats med stod av 13 kap. 1 § 10 av-
seende dessa bestimmelser,

4. asidosatter sina skyldigheter eller pd annat sétt Gvertrdder det som anges
om uppdragsavtal 1 2 a kap.,

5. paborjar forvaltning och marknadsforing av en vardepappersfond utan
att fondbestimmelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

6. vid upprepade tillfallen later bli att upprétta eller tillhandahalla infor-
mationsbroschyr, faktablad, arsberéttelse och halvarsberittelse i enlighet med
4 kap. 15-21 §§,

7. vid upprepade tillfillen placerar medel i en viardepappersfond i strid
med det som anges i nagon av 5 kap. 1, 3-22, 24 eller 25 §§ eller i fore-
skrifter som har meddelats med stod av 13 kap. 1§ 19, 20, 23 och 24
avseende dessa bestimmelser,

8. inte uppfyller kraven pa hantering av risker i 5 kap. 2 § forsta eller
andra stycket eller i foreskrifter som har meddelats med stod av 13 kap.
1 § 21 avseende dessa bestimmelser,

9. utfor diskretionédr portfoljforvaltning i strid med 7 kap. 1§ fOrsta
stycket 1,

10. 1 strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla sddana forvarv och avyttringar som avses dar,

11. istrid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen
anmdila namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget
samt storleken pé innehavet,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgdrder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod av
den lagen, eller

20 Senaste lydelse 2021:969.
21 Senaste lydelse 2024:1283.
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13. har asidosatt sina skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 5-10, 11.1-
11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1, 18.2, 19.1, 19.3, 19.4, 23-25, 26.1-26.8,
27,28.1-28.8, 29, 30.1-30.4, 31.12 eller 45 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2022/2554.

Om en sddan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands- eller
underréttelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller avyttring
av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gélla for den personen
1 frdga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske bara om bolagets dvertrddelse
ar allvarlig och den fysiska personen i fraga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet har orsakat dvertradelsen.

Ingripande fér ske genom en eller bada av foljande sanktioner:

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hdgst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga Gvertridelser, permanent inte far vara styrelse-
ledamot eller verkstillande direktor i ett fondbolag, eller erséttare for ndgon
av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

13 kap.

1 §% Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. hur ett forvaltningsbolag eller fondforetag ska tillhandahalla informa-
tion om de uppgifter som avses i 1 kap. 6 c § forsta stycket och 8 § forsta
stycket,

2. pa vilket sprék ett forvaltningsbolag eller fondforetag ska tillhandahalla
funktionerna i 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket och 8 § forsta stycket,

3. péd vilket sprdk ett fondforetag ska tillhandahélla information enligt
1 kap. 9 § forsta stycket 1 och 2 och 9 a § forsta stycket,

4. hur ett fondforetag ska offentliggdra avsikten att upphdra med mark-
nadsforingen av andelar i1 foretaget enligt 1 kap. 9 § forsta stycket 2,

5. hur medel for distanskommunikation far anvdndas nér ett fondforetag
som har upphort med marknadsforing i Sverige av andelar i1 foretaget ska
tillhandahdlla kvarvarande andelsédgare hér 1 landet information enligt 1 kap.
9 a § forsta stycket,

6. vilka poster som fér réknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

7. vilka poster som fér rédknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,

8. péd vilket sprak underrittelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska
skrivas,

9. hur fondbolaget ska offentliggéra handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §
fjarde stycket,

10. vad ett fondbolag ska gora for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap. 17 §
forsta stycket 1 och 2 och tredje stycket, 17 c och 17 £ §§,

11. vilka atgérder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 2 kap. 17 g §,

12. hur uppgifter enligt 2 kap. 19 a § forsta stycket och 20 § forsta stycket
ska lamnas,

13. vilken information som ska ldmnas i underrittelsen till andelsdgare
enligt 4 kap. 9 a § och pa vilket sétt underrattelsen ska lamnas,

14. villkor som en andelsklass far vara forenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka forutsattningar en andelsklass fér vara forenad
med ett visst villkor,

22 Senaste lydelse 2025:175.
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15. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt 4 kap.
208,

16. pa vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahallas,

17. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jamforelse-
indexets avkastning enligt 4 kap. 26 § ska berdknas,

18. hur informationen enligt 4 kap. 28 § ska presenteras,

19. kriterier for de finansiella tillgangar som medel i en virdepappersfond
far placeras 1 enligt 5 kap. 1 § andra stycket forsta meningen,

20. vilka tekniker och instrument ett fondbolag far anvinda enligt 5 kap.
1 § tredje stycket samt villkor och grinser for sddan anvindning,

21. det system for riskhantering ett fondbolag ska ha enligt 5 kap. 2 §
forsta och andra styckena,

22. utformningen och tillimpningen av de likviditetshanteringsverktyg
som avses i 5 kap. 2 aoch 2 ¢ §§,

23. kriterier for indexfonder enligt 5 kap. 7 §,

24. berdkning av exponeringar enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

25. pa vilket sétt underrittelsen till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 § ska
lamnas,

26. vilka fel och forsummelser som ska rapporteras enligt 5 a kap. 18 §,

27. forutséttningar for overforing av finansiella instrument och forvaltning
enligt 5 a kap. 37 och 46 §§,

28. vilka éatgérder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 7 kap. 1 §,

29. vilka atgérder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som foljer
av bestammelserna i 7 kap. 3 §,

30. vad informationen enligt 8 kap. 8 § ska innehdlla, hur den ska utformas,
pa vilket sétt den ska tillhandahéllas och vad som ska bifogas informationen,

31. pé vilket sprdk de handlingar som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upprittas,

32. vilka upplysningar fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag samt
forvaringsinstitut ska ldmna till Finansinspektionen enligt 10 kap. 2 § forsta
stycket och nér upplysningarna ska lamnas, och

33. séddana avgifter som avses i 10 kap. 11 §.

1. Denna lag triader i kraft den 1 juli 2026.

2. Ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag ska for varje vardepappers-
fond som det vid utgédngen av juni 2026 forvaltar ansdka om godkdnnande
av andring av fondbestimmelserna med anledning av de likviditets-
hanteringsverktyg som har valts enligt 5 kap. 2 a § forsta stycket och 2 b §
och till Finansinspektionen ldmna in sina riktlinjer och forfaranden for
tillimpningen av dessa verktyg enligt 5 kap. 2 § tredje stycket senast den
30 december 2026.

Finansinspektionen ska, med undantag fran det som anges i 4 kap. 9 §
fjarde stycket lagen (2004:46) om virdepappersfonder, underrétta fond-
bolaget eller forvaltningsbolaget om sitt beslut i enlighet med 4 kap. 9 §
forsta—tredje styckena samma lag med anledning av en ansdkan om
godkédnnande av dndringar i fondbestdmmelser enligt forsta stycket inom sex
manader fran det att en fullstindig ans6kan har l&dmnats in till inspektionen.
Denna tidsfrist géller &ven om en ansdkan avser andra dndringar i fond-
bestammelserna dn bara val av likviditetshanteringsverktyg. Om ansodkan
avslas far Finansinspektionen ge bolaget tillfille att ge in en ny ansdkan
inom skélig tid. For prévningen av en sddan ansokan géller det som anges i
detta stycke.
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Ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappers-
fond och som vid utgédngen av juni 2026 har tillstand att tillampa ett justerat
fondandelsvirde enligt nuvarande 4 kap. 10 b § lagen om vérdepappers-
fonder ska fa fortsétta att gora det till dess att en ansokan enligt forsta eller
andra stycket har provats slutligt.

3. Om en ansdkan enligt punkt 2 bara avser val av likviditetshanterings-
verktyg, och ndodvéndiga foljdandringar av detta, far Finansinspektionen i
enlighet med 4 kap. 9 a § andra stycket forsta meningen lagen (2004:46) om
vardepappersfonder besluta att beroérda fondandelsédgare ska underrittas om
andringarna genom information pa fondbolagets eller forvaltningsbolagets
webbplats och genom kungorelse 1 Post- och Inrikes Tidningar. For en sddan
underrittelse géller ovriga bestimmelser 1 4 kap. 9 a och 9 b §§ samma lag.

4. Ett fondbolag som vid utgdngen av juni 2026 har tillstand att ta emot
medel med redovisningsskyldighet enligt nuvarande 1kap. 4 § forsta
stycket 2 ska i stéllet anses ha tillstind for detta enligt 7 kap. 1 § forsta
stycket 3.

5. Ett fondbolag som vid utgangen av juni 2026 har tillstand att driva
fondverksamhet ska senast den 30 december 2026 uppfylla de krav som
angesi2kap. 1§ 5.

Pa regeringens vignar

NIKLAS WYKMAN
Nils Friberg
(Finansdepartementet)
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