Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2024:115
om indring i lagen (2007:528) om Publicerad
vardepappersmarknaden den 12 mars 2024

Utfardad den 7 mars 2024

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs i fraga om lagen (2007:528) om
véardepappersmarknaden?

dels att 19-21 kap. ska upphora att gilla,

dels att rubriken nirmast efter 18 kap. 12 § ska utga,

dels att rubriken nidrmast fore 22 kap. ska lyda "FJARDE AVDELNING-
EN Vissa gemensamma bestdmmelser”,

dels att 1 kap. 1 a,4b,4c, 11,12 0ch 13 §§,23 kap. 1,2,4,7, 11, 12 och
15 §§, 24 kap. 1, 3, 5-7 och 8 a §§, 25 kap. 1,4, 5, 8,9, 11 och 16 §§ och
rubrikerna niarmast fore 25 kap. 1 och 16 §§ ska ha foljande lydelse.

1 kap.

1a§ For centrala motparter giller f6ljande bestimmelser i denna lag:

— 1 kap. 11 och 12—-14 §§ om tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet, med-
delandeforbud och ansvar,

— 23 kap. 1 § forsta och andra styckena, 2 §, 4 § forsta stycket samt 7, 11,
12 och 14 §§ om tillsyn,

—25kap.1,11,2,2a,6,8-11, 17,25-28 och 29 §§ om ingripanden, och

—26 kap. 1 § om 6verklagande.

Ytterligare bestimmelser for centrala motparter finns 1

— Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den
4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister och
lagen (2013:287) med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning
om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister, och

— Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den
16 december 2020 om en ram for aterhdmtning och resolution av centrala
motparter och om indring av férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr
648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU)
2017/1132 (férordningen om aterhdmtning och resolution av centrala
motparter).

! Prop. 2023/24:8, bet. 2023/24:FiU15, rskr. 2023/24:135.
2 Senaste lydelse av

19 kap. 3 § 2009:365 20 kap. 3 § 2013:288

19 kap. 4 § 2022:676 20 kap. 8 § 2017:678

19 kap. 7 a § 2014:554 21 kap. 2 § 2016:61

19 kap. 7 b § 2014:554 rubriken nirmast fore 19 kap. 7 b § 2014:554.

19 kap. 10 § 2018:728
3 Senaste lydelse 2022:743. Andringen innebir bl.a. att andra och fjirde styckena tas bort.



4b §* Idenna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har traffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlaindskt viardepappersforetag som
hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rdkning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjanster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsrddgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och 1 sérskilt angivna
fall Bolagsverket och 1 6vrigt en utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn 6ver utlindska viardepappersforetag och foretag som driver en
reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behorig-
het att utdva tillsyn dver emittenter vars overldtbara virdepapper dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

central motpart: detsamma som 1 artikel 2.1 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga
verksamhet inte &r

1. tillhandahéallande av investeringstjénster eller saidana tjdnster som avses
17 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for rdvaruderivat,

kreditinstitut. en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlindskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse frén filial i
Sverige,

leverantor av datarapporteringstjdnster: detsamma som i artikel 2.1.36a
1 forordningen om marknader for finansiella instrument,

litet och icke-sammanldnkat vdirdepappersbolag: ett virdepappersbolag
som anses vara ett litet och icke-sammanlénkat virdepappersforetag enligt
artikel 12.1 i virdepappersbolagsforordningen,

marknadsgarant: en person som pé fortlopande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rdkning genom att kopa och sélja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststéllts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer 1 ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument — inom systemet
och i enlighet med icke skonsméssiga regler — sé att det leder till ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kop-
och siljintressen 1 obligationer, strukturerade finansiella produkter,

4 Senaste lydelse 2022:743. Andringen innebir att “clearingdeltagare” och “clearingorganisation”
tas bort ur forteckningen.
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utsléppsritter eller derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till
ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mgjliggér sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i finan-
siella instrument frén tredjepart — regelméssigt, inom systemet och 1 enlighet
med icke skonsmassiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2.en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion 1 staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sdrskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mal &r att ordna finansiering och tillhandahalla
finansiellt bistdnd till de stater som har eller riskerar att fi allvarliga
finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett virdepappersinstitut som i en organiserad,
frekvent, systematisk och visentlig omfattning handlar for egen rdkning nér
det utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform
utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behorig myndighet
1 ett annat land inom EES,

utldndskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket 21
lagen om bank- och finansieringsrorelse,

utlandskt virdepappersforetag: ett utlaindskt foretag som 1 hemlandet har
tillstand att driva vérdepappersrorelse,

vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt
denna lag att driva vérdepappersrorelse och som inte dr ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i artikel
2.1.1 1 férordningen om virdepapperscentraler,

vdrdepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holding-
foretag enligt definitionen i artikel 4.1.23 1 vérdepappersbolagsforord-
ningen, och

vdrdepappersinstitut: ett viardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstind enligt denna lag att driva viardepappersrorelse eller ett
utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige eller
genom att anvinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

4 ¢ § 1denna lag betyder
handel for egen rdkning: handel med utnyttjande av egna tillgdngar som
leder till transaktioner med ett eller flera finansiella instrument,
investeringsradgivning: tillhandahallande av personliga rekommenda-
tioner till en kund 1 frdga om en eller flera transaktioner som avser finansiella
instrument,

5 Senaste lydelse 2017:679. Andringen innebér bl.a. att “clearingverksamhet” tas bort ur for-
teckningen.
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investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och verk-
samheter som anges i 2 kap. 1 §, i frdga om de instrument som avses i 1 kap.
48,

portfoljforvaltning: forvaltning av ett eller flera finansiella instrument pa
diskretionér basis enligt uppdrag fran enskilda kunder,

sidotjdnster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

sidoverksamheter:

1. for ett virdepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
4 §§, och

2. for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §,

utforande av order pa kunders uppdrag: kop eller forsiljning av ett eller
flera finansiella instrument pa kunders uppdrag, inbegripet ingdende av avtal
for att sélja finansiella instrument som utfardats av ett virdepappersinstitut
eller ett utlindskt virdepappersforetag vid tidpunkten for utfirdandet av
dessa, och

virdepappersrorelse: verksamhet som bestar i att yrkesmaéssigt tillhanda-
halla investeringstjanster eller utfora investeringsverksamhet.

11 § Den som ér eller har varit knuten till ett vardepappersbolag, en bors,
en leverantor av datarapporteringstjanster eller en central motpart som
anstilld eller uppdragstagare far inte obehdrigen rdja eller utnyttja vad han
eller hon i anstdllningen eller under uppdraget har fitt veta om ndgon annans
affarsforhallanden eller personliga forhallanden.

Uppgift i en anmélan eller en utsaga om en misstankt overtridelse av en
bestimmelse som géller for verksamheten far inte obehdrigen rdjas, om upp-
giften kan avsldja anmélarens eller den anméildes identitet.

I det allminnas verksambhet tillimpas i stillet bestimmelserna i offent-
lighets- och sekretesslagen (2009:400).

I5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestimmelser som inne-
bar att det som géller om tystnadsplikt enligt forsta stycket inte hindrar att
uppgifter i vissa fall utvixlas for kreditupplysningsdndamal.

12§’ Ett vardepappersbolag, en bors och en central motpart dr skyldiga att
lamna ut uppgifter om enskildas forhallanden till foretaget, om det under en
utredning enligt bestimmelserna om forundersdkning i brottmal begérs av
undersokningsledaren eller om det begérs av dklagare i ett &rende om réttslig
hjdlp i brottmal, pa framstéllning av en annan stat eller en mellanfolklig
domstol, eller i ett &rende om erkdnnande och verkstéllighet av en europeisk
utredningsorder. Uppgifterna ska ldmnas ut utan drdjsmal och i elektronisk
form.

13 §® Den undersokningsledare eller aklagare som begir uppgifter enligt
12 § fér besluta att viardepappersbolaget, borsen eller den centrala motparten
samt dess styrelseledamoéter och anstéllda inte far roja for kunden eller for
nagon utomstaende att uppgifter har lamnats enligt 12 § eller att det pagar
en forundersdkning, ett drende om rittslig hjilp i brottmal eller ett drende
om erkdnnande och verkstéllighet av en europeisk utredningsorder.

Ett sadant forbud far meddelas om det krévs for att en utredning om brott
inte ska dventyras eller for att uppfylla en internationell 6verenskommelse
som &r bindande for Sverige.

6 Senaste lydelse 2017:679.
7 Senaste lydelse 2018:1793.
8 Senaste lydelse 2017:1011.
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Forbudet ska vara tidsbegrinsat, med mojlighet till forlingning, och far
inte avse langre tid 4n vad som dr motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet. I ett drende om réttslig hjélp i brottmal eller om erké&nnande och
verkstéllighet av en europeisk utredningsorder far dock forbudet tidsbe-
grinsas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansdkt om rattslig
hjilp eller den utldindska myndighet som har utfardat utredningsordern sam-
tycker till detta.

Om ett forbud inte lingre dr motiverat med hénsyn till syftet med for-
budet, ska undersokningsledaren eller dklagaren besluta att forbudet ska
upphora.

23 kap.

1§° Finansinspektionen har tillsyn 6ver

— véardepappersinstitut,

— borser,

— leverantdrer av datarapporteringstjdnster, ndr Finansinspektionen ar
behorig myndighet enligt forordningen om marknader for finansiella
instrument,

— centrala motparter, och

— sédana utldndska foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad
fran filial i Sverige.

For svenska virdepappersinstitut, borser, leverantdrer av datarapporter-
ingstjénster och svenska centrala motparter omfattar tillsynen att rorelsen
drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar foretagets verksam-
het, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruk-
tioner som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For ett utlindskt foretag som driver virdepappersrorelse eller en reglerad
marknad fran filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget foljer de lagar
och andra forfattningar som géller {or foretagets verksamhet 1 Sverige.

Finansinspektionen har darutdver tillsyn over att bestimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. foljs.

2 §!°  Virdepappersinstitut, borser, leverantérer av datarapporterings-
tjédnster som Finansinspektionen har tillsyn dver, centrala motparter samt
sadana utlindska foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran
filial 1 Sverige ska ldmna Finansinspektionen upplysningar om sin verk-
samhet och dirmed sammanhédngande omstindigheter enligt foreskrifter
som meddelats med stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och sadana utldndska foretag som har till-
stdnd att driva en reglerad marknad frén filial i Sverige ska ldmna Finans-
inspektionen sadana upplysningar om emittenter som har samband med
kontrollen av att emittenterna fullgdr sin informationsskyldighet enligt
artikel 17 1 marknadsmissbruksforordningen enligt foreskrifter som med-
delats med stod av lagen.

Foretagen ska, utover det som anges i forsta och andra styckena, lamna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begir.

Finansinspektionen far dven begira sddana upplysningar som avses i
forsta och tredje styckena av personer som ér anstdllda hos de foretag som
avses i forsta stycket samt av personer som ar anstillda i foretag som avses
1 6kap. 1§ lagen (2014:968) om sérskild tillsyn over kreditinstitut och
vardepappersbolag.

? Senaste lydelse 2020:1157.
10 Senaste lydelse 2020:1157.
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4 §'' Finansinspektionen far nér det &r nddvéndigt genomfora en under-
s0kning hos

1. ett viardepappersinstitut,

2. en bors,

3. en leverantor av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen har
tillsyn over,

4. en central motpart,

5. ett sddant utlindskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att uppritta och offentliggora regelbunden finansiell infor-
mation.

Finansinspektionen far &ven genomfora en undersdkning hos ett anknutet
ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett virdepappersinstitut
att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det behovs for tillsynen av
institutet.

Innan en undersokning genomfors hos ett utldndskt foretag som har inrét-
tat filial enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1, ska Finansinspektionen samrada
med behorig myndighet i det land inom EES som har auktoriserat det utland-
ska foretaget.

7 §'? Finansinspektionen har rétt att forordna en eller flera revisorer att till-
sammans med Ovriga revisorer delta i revisionen av ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bdrs, en leverantér av datarapporteringstjinster som
Finansinspektionen har tillsyn dver eller en svensk central motpart. Inspek-
tionen far nir som helst aterkalla ett sddant forordnande och utse en ny
revisor.

Revisorn har ritt till skéligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

11 § Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en svensk central motpart. Inspektionen fér
dven begdra att styrelsen kallar till extra stimma. Om styrelsen inte réttar sig
efter en sddan begédran, far inspektionen utfarda kallelsen.

Foretrddare for Finansinspektionen fr ndrvara vid stimma och vid ett
sadant styrelsesammantrdde som inspektionen har sammankallat samt delta
1 6verldggningarna.

12 §3  Virdepappersinstitut, borser, leverantérer av datarapporterings-
tjédnster som Finansinspektionen har tillsyn dver, centrala motparter samt
sadana utlindska foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran
filial 1 Sverige ska med arliga avgifter bekosta Finansinspektionens verk-
samhet samt Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484)
om en databas for dvervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen fér ta ut avgifter for provning av ans6kningar, anmél-
ningar och underrittelser enligt

1. denna lag,

2. forordningen om marknader for finansiella instrument, och

3. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/858.

11 Senaste lydelse 2021:500.
12 Senaste lydelse 2020:1157.
13 Senaste lydelse 2023:94.
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15 §'* Regeringen eller den myndighet som regeringen bestaimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska ldmna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska ldmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID II ska fullgdras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i forordningen om marknader for
finansiella instrument,

4. vilka vérdepappersbolag som ska uppritta register som avses i 3d §,
vad registren ska innehalla och inom vilken tid vardepappersbolaget ska ge
in registren for olika typer av avtal,

5. 16pande bokforing, arsbokslut och drsredovisning hos borser och hos
sddana utlandska foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige, och

6. sddana avgifter som avses i 12 § och 13 § forsta stycket.

24 kap.

185 Om ett direkt eller indirekt forvérv av aktier eller andelar i ett vérde-
pappersbolag eller en bors skulle medfora att forvirvarens sammanlagda
innehav utgor ett kvalificerat innehav, krévs tillstdnd av Finansinspektionen
for forvarvet. Detsamma géller ett forvarv som innebér att ett kvalificerat
innehav okas

1. sa att det uppgér till eller Gverstiger 20, 30 eller 50 procent av kapitalet
eller rostetalet for samtliga aktier eller andelar, eller

2. sé att foretaget blir dotterforetag.

Tillstand enligt forsta stycket ska inhdmtas fore forvarvet. Ansdkan om
tillstdnd ska goras skriftligen. Om forvérvet har gjorts genom bodelning, arv,
testamente, bolagsskifte eller pa annat liknande sitt, kravs i stéllet tillstand
for att forvarvaren ska fa behalla aktierna eller andelarna. Forvérvaren ska
dé ansoka om tillstdnd inom sex méanader efter forvérvet.

Finansinspektionen ska inom tva arbetsdagar fran det att en fullstdndig
ansdkan kommit in till inspektionen skicka en bekriftelse till forvarvaren
om att ansokan har tagits emot.

3 §'® Tillstand ska ges till forvarv som avsesi 1 §, om forvarvaren bedoms
lamplig att utova ett vdsentligt inflytande over ledningen av ett vérde-
pappersbolag eller en bors och det kan antas att det tilltdnkta forvéarvet r
ekonomiskt sunt. Hénsyn ska tas till forvéarvarens sannolika paverkan pa
verksamheten i viardepappersbolaget eller borsen.

Vid beddmningen enligt forsta stycket ska forvirvarens anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksé beaktas

1. om den som till f6ljd av forvarvet kommer att ingd i styrelsen for véarde-
pappersbolaget eller borsen eller vara verkstillande direktor i detta foretag,
eller vara erséttare for nagon av dem, har tillracklig insikt och erfarenhet for
att delta 1 ledningen av ett viardepappersbolag eller en bors och dven i1 dvrigt
ar lamplig for en sddan uppgift samt om styrelsen 1 sin helhet har tillrickliga
kunskaper och erfarenheter for att leda foretaget,

14 Senaste lydelse 2020:1157.
15 Senaste lydelse 2009:365.
16 Senaste lydelse 2022:676.
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2.om det finns skil att anta att forvdrvaren kommer att motverka att
viardepappersbolagets eller borsens rorelse drivs pa ett sitt som ar forenligt
med denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet,
och

3. om det finns skél att anta att forvérvet har samband med eller kan dka
risken for

a) penningtvétt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om éatgidrder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666) eller
forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om det ar fraga om ett virdepappersbolag och forvirvaren ar ett finan-
siellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag ska det vid
beddmningen av fOrvédrvarens anseende sérskilt beaktas om dess ledning
uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett sddant foretag enligt 3 kap.
5§ lagen (2014:968) om sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vérde-
pappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

Om forvérvet av aktier i ett virdepappersbolag skulle leda till nédra for-
bindelser mellan bolaget och ndgon annan, ska tillstaind ges bara om forbind-
elserna inte hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

5§ Nir ett virdepappersbolag eller en bors far kdnnedom om att aktier
eller andelar 1 foretaget forvarvats enligt 1 § eller avyttrats enligt 4 §, ska
foretaget snarast anméla forviarvet eller avyttringen till Finansinspektionen.
En bors ska samtidigt offentliggora forvérvet eller avyttringen.

Niér ett viardepappersbolag i annat fall far kinnedom om att det har nira
forbindelser med nagon annan, ska bolaget snarast anmaéla det till Finans-
inspektionen.

Ett vardepappersbolag och en bors ska arligen till Finansinspektionen
anmila namnen pa de aktie- eller andelsdgare som har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar i foretaget samt storleken pa innehaven. En
bors ska samtidigt offentliggdra uppgifterna.

6 § Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav i ett vardepappers-
bolag eller en bors, ska den juridiska personen snarast anméla édndringar av
vilka som ingér i dess ledning till Finansinspektionen.

7 §'7 Finansinspektionen far besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav
av aktier eller andelar vid stdimman inte far foretrdda fler aktier eller andelar
dn som motsvarar ett innehav som inte dr kvalificerat

1. om dgaren motverkar eller kan antas komma att motverka att vérde-
pappersbolagets eller borsens verksamhet drivs pa ett sitt som ar forenligt
med kraven 1 denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verk-
sambhet,

2. om dgaren i vésentlig utstrickning har asidosatt sina skyldigheter i
niringsverksamhet eller 1 andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,

3. om dgaren, nér det dr fraga om ett vardepappersbolag, ér ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stills pd ledningen i ett sddant foretag enligt
3 kap. 5 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vérde-

17 Senaste lydelse 2022:676.
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pappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild tillsyn
over finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skél att anta att innehavet har samband med eller kan 6ka
risken for

a) penningtvétt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgérder mot pen-
ningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666) eller
forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillstand till ett forvarv som avses i 1 §, far Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stimman inte fir foretrdda aktierna eller andel-
arna till den del de omfattas av ett krav pa tillstdnd.

Om nagon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrada aktierna eller
andelarna vid stdimman till den del innehavet stér i strid med beslutet.

8 a §'® Finansinspektionen far utéver det som anges i 7 och 8 §§ besluta
att en dgare i ett vardepappersbolag eller en bors som inte foljer bestimmel-
serna i | eller 4 § ska betala en sanktionsavgift som bestdms i enlighet med
25 kap. 9-10 §§.

25 kap.

Ingripanden mot svenska virdepappersinstitut, borser, svenska
leverantorer av datarapporteringstjinster och svenska centrala
motparter samt vissa fysiska personer!'’

1 §° Om ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en leverantor av data-
rapporteringstjanster som Finansinspektionen har tillsyn over eller en
svensk central motpart har asidosatt sina skyldigheter enligt denna lag, andra
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, foretagets bolagsordning,
stadgar eller reglemente eller interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets verksamhet, ska Finansinspektionen
ingripa.

Finansinspektionen ska da

—utfdrda ett foreldaggande att inom en viss tid begrdnsa eller minska
riskerna i rorelsen i ndgot avseende, begransa eller helt avsta fran utdelning
eller rintebetalningar eller vidta ndgon annan dtgéird for att komma till rétta
med situationen,

— meddela ett forbud att verkstélla beslut, eller

— gora en anmérkning.

Om overtriddelsen &r allvarlig, ska foretagets tillstdnd aterkallas eller, om
det ar tillrackligt, varning meddelas.

Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utfarda ett foreldggande i
enlighet med andra stycket om det dr sannolikt att ett virdepappersbolag
inom tolv ménader inte ldingre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

I frdga om aterkallelse av tillstind for leverantdrer av datarapporterings-
tjénster géller bestimmelserna i artikel 27e 1 forordningen om marknader for
finansiella instrument. Innan ett tillstand aterkallas enligt artikel 27¢.1 a i
forordningen pd grund av att en leverantdr har forklarat sig avstd frén
tillstdndet eller inte har tillhandahéllit ndgra tjdnster under de foregdende sex

18 Senaste lydelse 2017:679.
19 Senaste lydelse 2017:679.
20 Senaste lydelse 2020:1157.
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manaderna, far Finansinspektionen forst prova om det finns skél att ingripa
mot leverantdren enligt detta kapitel och, om det finns sddana skal, besluta
om ett ingripande.

4 §! Om nagon som ingér i styrelsen for ett vardepappersbolag, en bors
eller en leverantdr av datarapporteringstjdnster som Finansinspektionen har
tillsyn over eller &r verkstdllande direktor inte uppfyller de krav som anges
13 kap. 1 § forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4 och artikel 271
forordningen om marknader for finansiella instrument, ska Finansinspek-
tionen aterkalla foretagets tillstaind. Detta far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att patala for foretaget att personen eller personerna
inte uppfyller kraven och om denne eller dessa, sedan en av inspektionen
bestdmd tid om hdgst tre manader har gatt, fortfarande finns kvar i styrelsen
eller som verkstéllande direktor.

Forsta stycket géller ocksa om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de krav
som anges i3 kap. 1 § 6 och 12 kap. 2 § 5 och artikel 271 forordningen om
marknader for finansiella instrument.

[ stéllet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstillande direktor inte langre far vara det. Inspek-
tionen far da forordna en erséttare. Ersdttarens uppdrag giller till dess
foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstéllande direktor.

Det som sigs i1 forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska
tillimpas dven pa en stallforetradare for verkstallande direktor.

5 §* Finansinspektionen ska aterkalla tillstandet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut eller en bors om

1. foretaget har fatt tillstdndet genom att lamna falska uppgifter eller pa
ndgot annat otillborligt sétt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat driva
sadan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhédngande tid av sex ménader inte har drivit
sadan rorelse som tillstandet avser, eller

5. nér det ar fraga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstand att
driva en reglerad marknad, bolagets eget kapital understiger tva tredjedelar
av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte har tickts inom tre ménader
fran det att den blev kind for bolaget.

Om ett foretags tillstdnd ska dterkallas pa grund av sdidana omstandigheter
som avses 1 forsta stycket 3—5, far Finansinspektionen, innan tillstindet
aterkallas, forst prova om det finns skél att ingripa mot foretaget enligt detta
kapitel och, om det finns sadana skél, besluta om ett ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stéllet varning
meddelas om det ar tillrackligt.

Vid tillampningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett vardepappersinstituts eller en bors tillstand aterkallas, ska Finans-
inspektionen underrétta Europeiska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten.

21 Senaste lydelse 2020:1157.
22 Senaste lydelse 2020:1157.
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8 §° Finansinspektionen far besluta att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantor av datarapporteringstjénster eller en svensk central
motpart ska betala en sanktionsavgift om foretaget har meddelats beslut om
— anmirkning eller varning enligt 1 §,
— dterkallelse enligt 5 § forsta stycket 1, eller
— varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jamfort med tredje stycket.
Detsamma géller om en leverantdr av datarapporteringstjanster har
meddelats beslut om aterkallelse enligt artikel 27e.1 b 1 forordningen om
marknader for finansiella instrument.

9 §** Sanktionsavgiften for ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en
leverantor av datarapporteringstjdnster eller en svensk central motpart ska
faststéllas till hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner
euro,

2. tio procent av foretagets omséttning eller, 1 forekommande fall, mot-
svarande omsittning pa koncernnivéa narmast foregaende rakenskapsar, eller

3. tva génger den vinst som foretaget gjort till foljd av regeldvertradelsen,
om beloppet gér att faststilla.

Sanktionsavgiften far inte bestammas till ett lagre belopp &n 5 000 kronor.
Om overtrddelsen har skett under foretagets forsta verksamhetsar eller om
uppgifter om omséttningen annars saknas eller dr bristfélliga, fir omsétt-
ningen uppskattas.

For vardepappersinstitut far avgiften inte vara sa stor att institutet darefter
inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

11§ Om ett svenskt virdepappersinstitut, en bors eller en svensk central
motpart inte ldmnar de upplysningar som foreskrivits med stod av 23 kap.
15 § 1 i tid, far Finansinspektionen besluta att foretaget ska betala en for-
seningsavgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot utléiindska foretag som driver en reglerad marknad

16 §° Om ett utlindskt foretag som har tillstdand att driva en reglerad
marknad frén filial 1 Sverige har dvertritt en bestimmelse i denna lag eller
andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet i Sverige, giller 1, 2,
2a,8,90ch 10 §§.

Om ett utlandskt foretag som driver en reglerad marknad i ett annat land
inom EES nir det vidtar atgirder 1 Sverige for att underlétta for deltagare pa
distans att fa tilltrdde till den reglerade marknaden, dvertrader denna lag eller
en foreskrift som meddelats med stod av lagen, ska det som anges i 13 § om
utlandska vardepappersforetag gilla dven for foretaget.

1. Denna lag triader 1 kraft den 1 juli 2024.
2. Bestimmelserna i 25 kap. i den dldre lydelsen giller fortfarande for
overtrddelser som har skett fore ikrafttrddandet.

23 Senaste lydelse 2020:1157.
24 Senaste lydelse 2020:1157.
25 Senaste lydelse 2017:679.
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Pa regeringens védgnar

NIKLAS WYKMAN

Rebecca Appelgren
(Finansdepartementet)
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