Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2022:192
om indring i lagen (2007:528) om Publicerad
viardepappersmarknaden den 18 mars 2022

Utfardad den 17 mars 2022

Enligt riksdagens beslut! foreskrivs® att 1 kap. 5 §, 3 kap. 6 § och 8 kap. 1 ¢ §
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden ska ha foljande lydelse.

1 kap.

58§ [Idenna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument dir en dator-
algoritm automatiskt bestimmer enskilda orderparametrar med begréinsat
eller inget manskligt ingripande,

betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 1 Europa-
parlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utova verksamhet i kreditinstitut och om sérskild tillsyn av
kreditinstitut, om @ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av
direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv (EU) 2021/338,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.40
1 viardepappersbolagsforordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES:ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjdlvt dr ett dotter-
foretag till ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holding-
foretag som dr etablerat i nagot annat land inom EES,

byte av finansiellt instrument: att silja ett finansiellt instrument och kopa
ett annat finansiellt instrument eller utova en rittighet att gora en dndring
avseende ett befintligt finansiellt instrument,

borshandlad fond: en fond dér minst en andels- eller aktieklass handlas
hela dagen pa minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant som
vidtar atgirder for att sékerstilla att andels- eller aktiepriset pa handels-
platsen inte i betydande grad skiljer sig frdn dess nettotillgangsvirde och, i
tillimpliga fall, fran dess prelimindra nettotillgangsvérde,

direkt elektroniskt tilltrdde: ett handelsplatsarrangemang dér en deltagare
pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvdnda deltagarens handels-
kod sa att personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende ett
finansiellt instrument direkt till handelsplatsen,

! Prop. 2021/22:88, bet. 2021/22:FiU19, rskr. 2021/22:186.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn
av virdepappersforetag och om éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen.



EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

EES-institut: ett utlandskt kreditinstitut eller ett utldindskt vardepappers-
foretag som dr hemmahorande i nagot annat land inom EES an Sverige,

elektroniskt format: ett annat varaktigt medium an papper,

filial: ett avdelningskontor med sjdlvstidndig forvaltning, varvid dven ett
utlandskt vardepappersforetags etablering av flera driftstéllen i Sverige ska
anses som en enda filial,

finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i till-
synsforordningen,

finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.14 i vérde-
pappersbolagsforordningen,

finansiellt moderholdingforetag inom EES:ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjélvt dr ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som dr etablerat i ndgot land inom EES,

hemland: det land dir ett foretag har fatt tillstand att driva sadan verk-
samhet som avses i denna lag,

holdingféretag med blandad verksamhet: holdingforetag enligt artikel
4.1.22 i tillsynsforordningen,

kapitalbas:

1. for andra virdepappersbolag dn sddana som avses 1 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 c—g lagen (2014:968) om sérskild tillsyn over kreditinstitut och
vardepappersbolag, detsamma som 1 artikel 9 i virdepappersbolagsforord-
ningen,

2. for ovriga foretag, detsamma som 1 artikel 72 1 tillsynsforordningen,

koncern:

1.18a, 8 boch 25b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016)
om resolution,

2.1 0vriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pd andra
juridiska personer én aktiebolag,

koncerndterhdmtningsplan: en plan som upprittats av ett moderforetag
inom EES i syfte att identifiera atgérder som de foretag i en grupp som
omfattas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller aterstilla
koncernens eller ett i koncernen ingdende virdepappersbolags eller
utlindskt virdepappersforetags finansiella stdllning och livskraft efter en
betydande forsdmring av den finansiella situationen,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om inne-
havet berdknat pd det séitt som anges i 5 a § representerar tio procent eller
mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett visentligt
inflytande 6ver ledningen av foretaget,

likvid marknad: en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av
finansiella instrument, dér det stdndigt finns beredda och villiga képare och
sdljare, enligt en bedomning utifran

1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen
under ett antal marknadsvillkor,

2. antalet och typen av marknadsaktorer, och

3. den genomsnittliga storleken pé skillnader mellan kop- och séljkurser
(spreadar),

make-whole-klausul: en klausul som syftar till att skydda investeraren
genom att sikerstilla att emittenten av en obligation, vid fortida inlosen av
obligationen, &r skyldig att till innehavaren betala ett belopp motsvarande
summan av
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1. nettonuvérdet av dterstdende forvantade kupongbetalningar fram till
forfallodagen, och

2. kapitalbeloppet for den obligation som ska 16sas in,

matchad principalhandel: en transaktion

1. dér en mellanhand trdder in mellan kdpare och siljare pd ett sddant sétt
att mellanhanden under transaktionens utforande aldrig exponeras for
marknadsrisk,

2. dér bada sidor av transaktionen genomfors samtidigt, och

3. som genomfors till ett pris som innebér att mellanhanden inte gér ndgon
vinst eller forlust, forutom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller avgifter for
transaktionen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,

moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-
institut som dr ett moderforetag och som inte sjélvt ar ett dotterforetag till
ett

1. annat kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som dr etablerat i ndgot land inom EES,

multilateralt system: ett system dér flera tredjeparters kop- och sélj-
intressen i finansiella instrument kan interagera inom systemet,

samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar for
att utova gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av virde-
pappersbolag och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moder-
holdingforetag inom EES eller blandade finansiella moderholdingforetag
inom EES,

smd och medelstora foretag: foretag som har ett genomsnittligt bérsvarde
som understeg 200 miljoner euro berdknat pa slutkurser for de tre fore-
gaende kalenderaren,

startkapital:

1. for andra virdepappersbolag dn sddana som avses i 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 ¢ och g lagen om sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vérde-
pappersbolag, det kapital som for vardepappersforetag avses i artikel 3.1.18
1 viardepappersbolagsdirektivet,

2. for ovriga foretag, det kapital som avses i artikel 4.51 i tillsynsfor-
ordningen,

strukturerad insdttning: en insittning enligt definitionen 1 2 § lagen
(1995:1571) om inséttningsgaranti, som madste betalas helt pa forfallodagen
enligt villkor som innebér att eventuell rénta eller premie ska berdknas
utifran

1. ett index eller en kombination av index, med undantag for ranteindex,

2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instrument,

3. en ravara eller en kombination av ravaror eller andra icke-fungibla
tillgangar,

4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller

5. andra faktorer,

strukturerade finansiella produkter: detsamma som 1 artikel 2.1.28 1
forordningen om marknader for finansiella instrument,

teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel: en teknik for algoritmisk
handel som kénnetecknas av

1. att infrastrukturen dr avsedd att minimera fordrojning (latens) genom
samlokalisering, ndrvardskap eller elektroniskt hoghastighetstilltride,
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2. att systemet beslutar nédr en order ska initieras, genereras, styras eller
utforas utan ménsklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller
enskilda order, och

3. stor méngd intradagsmeddelanden som utgoér order, bud eller annulle-
ringar,

varaktigt medium: ett medel som

1. gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pé ett sétt som &r tillgdngligt for anvindning 1 framtiden och
under en tid som &ar ldmplig med hinsyn till vad som &ar avsikten med
informationen, och

2. mojliggdr oforandrad atergivning av den bevarade informationen, och

dterhdmtningsplan: en plan som upprittas av ett virdepappersbolag i
syfte att vidta atgirder som bolaget avser att vidta for att bevara eller ater-
stdlla sin finansiella stillning och livskraft efter en betydande forsamring av
den finansiella situationen.

3 kap.

6 § Ett virdepappersbolag ska ha ett startkapital som vid tidpunkten for
beslut om tillstdnd motsvarar

1. minst 5 000 000 euro om

a) bolagets verksamhet ska innefatta mottagande av medel pa konto enligt
2 kap. 2 § forsta stycket 8, eller

b) bolaget &r ett sddant som avses 1 1 kap. 2 § forsta stycket 7 g lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn over kreditinstitut och vardepappersbolag,

2. minst 750 000 euro om bolaget ska driva verksamhet som avses i 2 kap.
1 § 3 eller 6,

3. minst 150 000 euro om inte hogre belopp krivs enligt 1 eller 2, och

4. minst 75 000 euro om bolaget ska driva enbart verksamhet som avses i
2kap. 1§ 1, 2,4, 5 eller 7 och inte kommer att inneha kunders medel eller
vardepapper.

Startkapitalet ska for viardepappersbolag som avses i forsta stycket 1 vara
sammansatt enligt artikel 72 i tillsynsforordningen. For Ovriga virde-
pappersbolag ska startkapitalet vara sammansatt enligt artikel 9 i vérde-
pappersbolagsforordningen.

8 kap.

1c¢§ De virdepappersbolag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 c—g
lagen (2014:968) om sirskild tillsyn dver kreditinstitut och véardepappers-
bolag ska tillimpa 6 kap. 1-3 och 4-7 §§ lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, i stillet for 8 kap. 3-8 §§ denna lag. Det som i lagen
om bank- och finansieringsrorelse sdgs om kreditinstitut ska da avse vérde-
pappersbolag.

For den som ingér i ett sddant virdepappersbolags styrelse eller ar dess
verkstéllande direktor, eller ar erséttare for nagon av dem, ska dven 15 kap.
1 a-1c och 8 a—9 d §§ lagen om bank- och finansieringsrorelse tillampas.
De virdepappersbolag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 g lagen om
sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och virdepappersbolag ska dven tillimpa
15 kap. 1 § tredje stycket lagen om bank- och finansieringsrorelse.

3 Senaste lydelse 2021:480.
# Senaste lydelse 2021:480.
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Bolag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 ¢ och g lagen om sérskild
tillsyn over kreditinstitut och vérdepappersbolag ska tillampa tillsynsfor-
ordningen i stéllet for vardepappersbolagsforordningen. Det som 1i tillsyns-
forordningen sigs om kreditinstitut ska dé avse viardepappersbolag.

Denna lag trader i kraft den 1 april 2022.
Pa regeringens végnar

MAX ELGER
Rebecca Appelgren
(Finansdepartementet)
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