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Enligt riksdagens beslut! foreskrivs i friga om lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument?

dels att 2, 2 b och 2 c kap., 2 akap. 3 och 6 §§ och 6 kap. 1 e och 1 £ §§
ska upphora att gilla,

dels att rubrikerna narmast fore 6 kap. 1 e och 1 f §§ ska utga,

dels att 1 kap. 1 §,2akap. 11 §och6kap.1a,1c,1d,1h,3a,3b,31,
3 n, 5 och 5 a §§ ska ha foljande lydelse.

' Prop. 2018/19:83, bet. 2018/19:FiU40, rskr. 2018/19:237.
2 Lagen omtryckt 1992:558.

Senaste lydelse av
il Sl s

ap. : ap. 40 § :
2 kap. 3 § 2007:535 2 akap. 3 § 2007:535
2 kap. 4 § 2012:378 2 akap. 6 § 2007:535
2 kap. 5 § 2012:378 2 bkap. 1§2012:378
2 kap. 6 § 2012:378 2 bkap. 2 § 2005:833
2 kap. 7 § 2007:535 2 bkap. 3 § 2007:535
2 kap. 8 § 2005:833 2 b kap. 4 § 2010:2055
2 kap. 9 § 2007:535 2 ckap. 1 §2012:378
2 kap. 10 § 2007:535 2 ckap.2 §2012:378
2 kap. 11 § 2018:2025 2 ckap. 3 §2012:378
2 kap 138 20195378 e Xap i ¢ § 2017640

ap. : ap. le :
2 kag. 14 § 2012:378 6kag, 1£§2007:535
2 kap. 15 § 2012:378 rubriken narmast fore 2 kap. 1 § 2005:833
2 kap. 16 § 2007:535 rubriken niarmast efter 2 kap. 1 § 2005:833
2 kap. 17 § 2015:712 rubriken nérmast fore 2 kap. 2 § 2005:833
2 kap. 18 § 2007:535 rubriken nirmast fore 2 kap. 4 § 2005:833
2 kap. 19 § 2012:378 rubriken nirmast fore 2 kap. 6 § 2005:833
2 kap. 20 § 2012:378 rubriken nirmast fore 2 kap. 8 § 2005:833
2 kap. 21 § 2012:378 rubriken nirmast efter 2 kap. 8 § 2005:833
2 kap. 22 § 2007:535 rubriken niarmast fore 2 kap. 9 § 2005:833
2 kap. 23 § 2007:535 rubriken niarmast fore 2 kap. 10 § 2005:833
2 kap. 24 § 2012:378 rubriken nirmast fore 2 kap. 11 § 2005:833
2 kap. 25 § 2007:365 rubriken nirmast fore 2 kap. 13 § 2005:833
2 kap. 26 § 2012:189 rubriken nirmast fore 2 kap. 18 § 2005:833
2 kap. 27 § 2012:189 rubriken nirmast fore 2 kap. 20 § 2005:833
2 kap. 28 § 2007:535 rubriken nirmast fore 2 kap. 21 § 2005:833
2 kap. 29 § 2012:378 rubriken nirmast fore 2 kap. 24 § 2005:833
2 kap. 30 § 2007:535 rubriken nirmast fore 2 kap. 25 § 2005:833
2 kap. 31 § 2012:378 rubriken nirmast fore 2 kap. 28 § 2005:833
2 kap. 32 § 2007:535 rubriken nirmast fore 2 kap. 32 § 2005:833
2 kap. 33 § 2007:535 rubriken nirmast fore 2 kap. 34 § 2005:833
2 kap. 34 § 2015:395 rubriken nirmast fore 2 kap. 35 § 2005:833
2 kap. 35 § 2012:378 rubriken ndrmast fore 2 kap. 36 § 2005:833
2 kap. 36 § 2012:189 rubriken niarmast fore 2 kap. 37 § 2007:365
2 kap. 37 § 2007:535 rubriken nirmast fore 6 kap. 1 e § 2005:833
2 kap. 38 § 2007:535 rubriken nérmast fore 6 kap. 1 £ § 2005:833.



1 kap.

1§ 1denna lag betyder

aktierelaterat overldatbart virdepapper:

1. aktie och dverlatbart vardepapper som kan jamstéllas med aktie, sésom
interimsbevis, fondaktierdtt och teckningsritt, samt

2. dverlatbart viardepapper, sdsom konvertibel ddr emittenten har rétt att
begdra konvertering och teckningsoption, som ger ritt att forvdrva sadant
vardepapper som avses i 1 genom konvertering eller utévande av annan
rattighet som virdepapperet dr bérare av, om virdepapperet utfirdats av
emittenten av den aktie som réttigheten hanfor sig till eller av ett bolag som
ingar i samma koncern som den emittenten,

anmdlt avvecklingssystem: det som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,

budgivare: den som ldmnar ett offentligt uppkopserbjudande,

bors: det som anges i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden och sddant utldndskt foretag som har tillstind att driva en
reglerad marknad fran filial i Sverige,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade
Overlatbara vardepapper av likartad sort eller kategori, fortlopande eller vid
upprepade tillfillen under en sérskilt angiven emissionsperiod,

emittent: 1 friga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

finansiella instrument: det som anges i 1 kap. 4 § lagen om vérdepap-
persmarknaden,

foretag med begrdnsat borsvirde: ett foretag vars Overldtbara virde-
papper édr upptagna till handel pa en reglerad marknad och som har ett
genomsnittligt borsviarde pa mindre &n 100 miljoner euro berdknat pa slut-
kursen for de tre foregdende kalenderaren,

kvalificerade investerare:

1. kund som avses i 9 kap. 4 § lagen om virdepappersmarknaden, om inte
denna kund har begért att bli behandlad som en icke-professionell kund,

2. kund som avses i 9 kap. 5 § lagen om vérdepappersmarknaden,

3. enhet som avses i 9 kap. 7 § lagen om virdepappersmarknaden, om inte
denna enhet har begirt att bli behandlad som en icke-professionell kund,
samt

4. kund som avses 1 punkten 13 i ikrafttridande- och 6vergingsbestim-
melserna till lagen om vardepappersmarknaden,

marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphévande av Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

mdlbolag: bolag till vars aktiedgare ett offentligt uppkopserbjudande
lamnas,

offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare av
aktier som har getts ut av ett svenskt eller utldndskt bolag att dverlata samt-
liga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

penningmarknadsinstrument: det som anges i 1 kap. 4 § lagen om virde-
pappersmarknaden,
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reglerad marknad: det som anges i 1 kap. 4 b § lagen om vérdepappers-
marknaden,

samverkande system: det som anges i 2 § lagen om system for avveckling
av forpliktelser pa finansmarknaden,

oppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angaende
upplysningar om emittenter vars viardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om éndring av direktiv 2001/34/EG, 1 lydelsen enligt
Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/50/EU, och

overldtbara vdrdepapper: det som anges i 1 kap. 4 § lagen om vérde-
pappersmarknaden.

2 a kap.

11 §* Bestimmelserna i artiklarna 21.2, 21.5 forsta stycket, 21.11, 23.1
och 23.2 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den
14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras néar viardepapper erbjuds
till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphévande av direktiv 2003/71/EG ska ocksa gilla for erbjudande-
handlingar.

6 kap.

1a§ Forovervakningen av att denna lag och lagen (2006:451) om offent-
liga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden f6ljs, far Finansinspektionen
begéra att

1. ett foretag eller nagon annan tillhandahaller uppgifter, handlingar eller
annat,

2. den som forvintas kunna l&dmna upplysningar i saken instéller sig till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket géller inte 1 den utstrickning uppgiftsldimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Vid tillampningen av 4 kap. géller inte forsta stycket 2.

Om en begéran fran en utlindsk myndighet enligt 6 § avser en fraga som
ror reglering som motsvarar den i 4 kap., géller inte forsta stycket 2.

1c¢§® Finansinspektionen fir tillfilligt forbjuda ett offentligt uppkdps-
erbjudande, om det finns skélig anledning att anta att uppkopserbjudandet
strider mot bestdimmelserna i denna lag eller lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.

Finansinspektionen far tillfalligt forbjuda marknadsforing av ett offentligt
uppkdpserbjudande, om det finns skélig anledning att anta att uppkops-
erbjudandet strider mot bestimmelserna i denna lag eller lagen om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.

Ett beslut om forbud som avses i forsta eller andra stycket far gélla under
hogst tio arbetsdagar.

1d§’ Finansinspektionen fir forbjuda ett offentligt uppkdpserbjudande,
om det strider mot bestimmelserna i denna lag eller lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden.
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5 Senaste lydelse 2018:1622.
¢ Senaste lydelse 2007:535.
7 Senaste lydelse 2007:535.

SFS 2019:415



Finansinspektionen far forbjuda marknadsforing av ett offentligt upp-
kopserbjudande, om uppkdpserbjudandet strider mot denna lag eller lagen
om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden.

Ett forbud som avses i forsta eller andra stycket ska upphévas om
uppkopserbjudandet inte ldngre strider mot bestimmelserna i denna lag eller
lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.

1h§ Om Finansinspektionen finner att en anmilan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av bestimmelserna i dppenhetsdirektivet, ska
inspektionen underritta den behoriga myndigheten i den stat dér bolaget har
sitt site eller, om bolaget inte har séte 1 en stat inom EES, den stat som avses
1artikel 2.1 11 Oppenhetsdirektivet. Finansinspektionen ska ocksa underritta
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.

Om en anmaélan fortfarande inte gors trots de atgarder som har vidtagits
av den behoriga myndighet som Finansinspektionen har underréttat, och en
sddan anmilan ska goras enligt en offentlig reglering som bygger pa
Oppenhetsdirektivet och som har antagits av den stat som avses i forsta
stycket, fdr Finansinspektionen besluta att den anmaélningsskyldige ska
anmdla innehavet till bolaget och till Finansinspektionen. Innan atgdrden
vidtas ska inspektionen underritta den utldndska behoriga myndigheten.
Finansinspektionen ska ocksa underritta Europeiska kommissionen och
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten sd snart som mdojligt.

3a§’ Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av
den som

1. trots att det finns en skyldighet att uppritta en erbjudandehandling inte
ansoker om godkénnande enligt 2 kap. 3 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden,

2. inte ansoker om godkénnande av ett tilldgg till en erbjudandehandling
enligt 2 a kap. 11 §,

3. inte offentliggdér en erbjudandehandling enligt 2 a kap. 9 § eller ett
tilldgg till en erbjudandehandling enligt 2 a kap. 11 §,

4. inte 1 ratt tid fullgor skyldigheten att géra anmaélan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § eller 9 § andra stycket, eller

5. inte i rétt tid offentliggdr uppgifter enligt 4 kap. 9 § forsta stycket eller
18 §.

Avgiften tillfaller staten.

3b§'" For en dvertridelse som anges i 3 a § forsta stycket 1-3 ska sank-
tionsavgiften faststéllas till lagst 50 000 kronor och hdogst 10 miljoner
kronor.

For en Overtrddelse som anges i 3 a § forsta stycket 4 ska sanktions-
avgiften faststéllas till lagst 15 000 kronor och hogst det hogsta av

1. for en juridisk person:

a) ett belopp som per den 26 november 2013 i svenska kronor motsvarade
tio miljoner euro,

b) fem procent av den juridiska personens omséttning narmast foregaende
rakenskapséar eller, i forekommande fall, motsvarande omsdttning pa
koncernniva, eller

c) tva ganger den vinst som den juridiska personen gjort till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststélla.

8 Senaste lydelse 2012:378.
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2. for en fysisk person:

a) ett belopp som per den 26 november 2013 i svenska kronor motsvarade
tva miljoner euro, eller

b) tva ganger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av regel-
overtrddelsen, om beloppet gar att faststélla.

For en Overtrddelse som anges i 3 a § forsta stycket 5 ska sanktions-
avgiften faststéllas enligt andra stycket 1.

Om overtrddelsen som anges 1 3 a § forsta stycket 4 eller 5 har skett under
den juridiska personens forsta verksamhetsar eller om uppgifter om omsitt-
ningen annars saknas eller &r bristfilliga, far omséttningen uppskattas.

31§'"" Finansinspektionen fir meddela ett beslut om en sanktionsavgift
bara om den som inspektionen avser att ta ut avgiften av har delgetts en
upplysning om att fragan om sanktionsavgift har tagits upp av inspektionen
1. inom sex manader fran det att dvertrddelsen dgde rum i de fall som
avses i3 a § forsta stycket 1-3, eller
2. inom tva ar fran det att overtriddelsen dgde rum i de fall som avses i
3 a § forsta stycket 4 eller 5.

3n§'? En sanktionsavgift som har beslutats enligt 3a§ forsta
stycket 1-3 faller bort i den utstrickning verkstéllighet inte har skett inom
fem ar frn det att beslutet eller domen fatt laga kraft.

58§'* Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet enligt denna lag
samarbeta och utbyta information med utlindska behériga myndigheter och
med Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten 1 den utstréck-
ning som foljer av 6ppenhetsdirektivet.

5a§'* Finansinspektionen far hinskjuta frigor som rér ett forfarande av
en annan behorig myndighet inom EES till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten for tvistlosning i de fall som framgar av artikel 25.2a
1 6ppenhetsdirektivet.

1. Denna lag tréder i kraft den 21 juli 2019.

2. Aldre bestimmelser giller i friga om

a) prospekt som har godkénts fore ikrafttridandet, till dess att prospektets
giltighetstid har 16pt ut eller senast till den 22 juli 2020,

b) sddana erbjudandehandlingar som avses i 2 a kap. 3 § dir det vederlag
som erbjuds utgodrs av dverlatbara virdepapper som ges ut eller innehas av
budgivaren och som har godkénts av Finansinspektionen fore ikraft-
tradandet, till den 22 januari 2020, och

c) sddana dokument som enligt 2 b kap. 2 § och 2 ¢ kap. 2 § upprittas vid
fusioner och delningar och som har ldmnats in for granskning till Finans-
inspektionen fore ikrafttrddandet, till den 22 januari 2020.

3. Aldre bestimmelser giller i friga om &vertriidelser som har gt rum
fore ikrafttradandet.
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P& regeringens vidgnar SFS 2019:415

PER BOLUND
Anna Jegnell
(Finansdepartementet)
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