Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2018:1226
om Andring i lagen (2007:528) om Publicerad
den 28 juni 2018

viardepappersmarknaden

Utfardad den 20 juni 2018

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs att 1 kap. 1 b §, 2 kap. 3 och 5 §§, 3 kap.
6 § och 25 kap. 2 a § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden?® ska ha
foljande lydelse.

1 kap.

1b§ For den som ir undantagen fran tillstindsplikt enligt 2 kap. 5 §
géller endast 15 a kap.

For den som &r undantagen fran tillstandsplikt enligt 2 kap. 5 § forsta
stycket 4, 10, 11 eller 14 och &r deltagare 1 handeln pé en reglerad marknad
eller pa en MTF-plattform géller 8 kap. 23—-31 och 34 §§, 15 a kap. och
23 kap. 2,3 och 5 §§.

2 kap.

3 §* Ett virdepappersbolag fir efter tillstind av Finansinspektionen driva
annan verksamhet dn att tillhandahalla de sidotjdnster som anges i 2 §.

Ett virdepappersbolag far efter tillstdind av Finansinspektionen driva
valutahandel.

Tillstdnd enligt forsta stycket behovs inte for att bedriva forsiakrings-
distribution under de forutsiattningar som foreskrivs i lagen (2018:1219) om
forsikringsdistribution.

110 kap. finns bestimmelser om tillhandahéllande av vissa datarapport-
eringstjénster.

5§ Tillstdnd enligt 1 § behdvs inte for

1. Sveriges riksbank, Riksgdldskontoret och Kammarkollegiet,

2. anknutna ombud for de verksamheter som anges i 1 kap. 4 b §,

3. bors som driver verksamhet med stod av sitt tillstand,

4. forsakringsforetag med tillstand enligt forsékringsrorelselagen
(2010:2043),

5. foretag inom en koncern som tillhandahéller investeringstjénster ute-
slutande till andra foretag i koncernen,

I Prop. 2017/18:216, bet. 2017/18:FiU45, rskr. 2017/18:427.

2 Jfr Buropaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om éindrin%1 av direktiv 2002/92/EU och av direktiv 2011/61/EU,
i lydelsen enligt Europagoarlamentets och radets direktiv (EU) 2016/1034.

3 Senaste lydelse 2017:679.

4 Senaste lydelse 2017:679.

3 Senaste lydelse 2017:679.



6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investeringstjénster,
om tjénsten tillhandahéills tillfalligt i samband med annan yrkesmaissig verk-
samhet som regleras av

a) bestimmelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i fraga och som inte ute-
sluter att tjansten tillhandahalls,

7. fysiska och juridiska personer som for egen rdkning handlar med andra
finansiella instrument &n rdvaruderivat eller utsldppsritter eller derivat hin-
forliga till utsldppsritter och som inte tillhandahéller andra investerings-
tjdnster eller utfor annan investeringsverksamhet med andra finansiella
instrument dn ravaruderivat eller utsldppsritter eller derivat hianforliga till
utslappsritter, savida de inte

a) 4r marknadsgaranter,

b) ér deltagare pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform eller har
direkt elektroniskt tilltride till en handelsplats, med undantag av icke-
finansiella enheter som pa en handelsplats genomfor transaktioner som pé
ett objektivt métbart sétt minskar risker som star i direkt samband med
affarsverksamheten eller likviditetsforvaltningen hos dem eller de koncerner
de ingér i,

c) tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel, eller

d) handlar for egen rakning vid utférandet av kundorder,

8. foretag som tillhandahéller investeringstjanster som uteslutande bestér
1 forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de anstéllda i
foretaget,

9. foretag som tillhandahéller bdde

a) investeringstjdnster som uteslutande bestir i forvaltning av program
som syftar till delédgarskap for de anstéllda i foretaget, och

b) andra investeringstjinster d4n sdidana som anges i a uteslutande till andra
foretag 1 koncernen,

10. fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som far driva verksam-
het enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder samt AIF-forvaltare som
far driva verksamhet enligt lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder 1 andra fall 4n efter registrering enligt 2 kap. den lagen,

11. foretag som handlar med ravaruderivat, utsléppsritter eller derivat
hénforliga till utsldppsritter for egen rakning utan att utfora kundorder, eller
tillhandahéller investeringstjanster i frdga om sddana instrument till
kunderna i sin huvudsakliga verksamhet, om

a) detta utgdr en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingar i en
koncern, detta utgdr en kompletterande verksambhet sett till koncernen 1 dess
helhet,

b) den huvudsakliga verksamheten inte utgérs av tillhandahallande av
investeringstjdnster eller sddana tjdnster som avses i 7 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller verksamhet som mark-
nadsgarant for rdvaruderivat,

c) foretaget inte tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel,
och

d) foretaget arligen anmdler till Finansinspektionen att undantaget ut-
nyttjas samt pa inspektionens begiran rapporterar pa vilken grund foretaget
anser att verksamheten endast dr en kompletterande verksamhet,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahéller investerings-
raddgivning inom ramen for annan yrkesmissig verksamhet dn sddan som
omfattas av bestimmelserna i denna lag, om det inte ldmnas nédgon specifik
erséttning for rddgivningen,
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13. fysiska och juridiska personer som utfor investeringsverksamhet,
dock inte drift av en andrahandsmarknad, eller tillhandahaller investerings-
tjédnster rorande ravaruderivat for att fullgora uppgifter

—enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG av den
13 juli 2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for el och om
upphévande av direktiv 2003/54/EG, i den ursprungliga lydelsen,

—enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/73/EG av den
13 juli 2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for naturgas
och om upphivande av direktiv 2003/55/EG, i1 den ursprungliga lydelsen,

— enligt Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 714/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrdde till ndt for gransoverskridande
elhandel och om upphédvande av forordning (EG) nr 1228/2003 eller enligt
sadana natforeskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt forordningen,
eller

— enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 715/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrdde till naturgasdverforingsnidten och
om upphévande av forordning (EG) nr 1775/2005 eller enligt sadana nét-
foreskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt forordningen, om

a) personen dr en sadan systemansvarig for Gverforingssystemet som
avses 1 artikel 2.4 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG,
1 den ursprungliga lydelsen, eller artikel 2.4 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/73/EG, i den ursprungliga lydelsen,

b) personen tillhandahaller tjénster till en systemansvarig som avses i a
och fullgdr uppgifterna for den systemansvariges rékning, eller

c) personen dr operator eller forvaltare av energibalanseringssystem,
rorledningsnét eller system for balansering av tillgangen och efterfragan pé
energi,

14. foretag som &dr verksamhetsutovare enligt 1 kap. 2a§ lagen
(2004:1199) om handel med utsléppsratter som handlar med utsldppsritter
for egen rdkning, om

a) foretaget inte tillhandahaller andra investeringstjinster eller dgnar sig
at annan investeringsverksamhet, och

b) foretaget inte tilldmpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel,
och

15. vardepapperscentraler med tillstand enligt artikel 16 i férordningen
om virdepapperscentraler for att tillhandahélla de tjdnster som uttryckligen
anges i avsnitten A och B i bilagan till den férordningen.

Tillstdnd krévs inte heller for sddan forvaltning av finansiella instrument
som &r reglerad i ndgon annan lag.

3 kap.

6 § Ett virdepappersbolag ska nir verksamheten paborjas ha ett start-
kapital som vid tidpunkten for beslut om tillstind motsvarar

1. minst 5000 000 euro om bolagets verksamhet ska innefatta mot-
tagande av medel pa konto enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8,

2. minst 730 000 euro om bolaget ska driva verksamhet som avses i 2 kap.
1§3,60chs,

3. minst 125 000 euro om inte hdgre belopp krivs enligt 1 eller 2, och

4. minst 50 000 euro om bolaget ska driva enbart verksamhet som avses i
2 kap. 1 § 1 eller 5 och inte kommer att inneha kunders medel eller vérde-
papper.

Ett virdepappersbolag som avses i forsta stycket 4 far som ett alternativ
till startkapital ha
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1. en ansvarsforsdkring med ett forsékringsbelopp om motsvarande minst
1 000 000 euro per skadestandskrav och minst 1 500 000 euro per ar for
samtliga skadestdndskrav,

2. en garanti eller liknande utfastelse som ger ett motsvarande skydd, eller

3.en kombination av startkapital och forsdkring eller garanti eller
liknande utféstelse som ger ett motsvarande skydd.

Om véardepappersbolaget &r registrerat som forsékringsformedlare enligt
2 kap. 3 § lagen (2018:1219) om forsdkringsdistribution, giller dock i stéllet
for forsta stycket 4 att bolaget ska ha ett startkapital som motsvarar minst
25 000 euro eller ha en ansvarsforsdkring eller en garanti eller liknande
utfdstelse som ticker den skadestdndsskyldighet som kan uppkomma till
foljd av verksamheten. Antingen ska forsdkringsbeloppet uppga till mot-
svarande minst 500 000 euro per skadestandskrav och minst 750 000 euro
per ar for samtliga skadestandskrav eller ska bolaget ha en kombination av
startkapital och forsdkring eller garanti eller liknande utféstelse som ger ett
motsvarande skydd.

25 kap.

2a§® Utdver det som anges i 2 § ska det i forsvarande riktning beaktas
om foretaget eller den fysiska personen tidigare har begatt en dvertradelse.
Vid denna bedomning bor sirskild vikt fastas vid om Overtrddelserna &r
likartade och den tid som har forflutit mellan de olika dvertrddelserna.

I formildrande riktning ska det beaktas om

1. foretaget eller den fysiska personen i vdsentlig man genom ett aktivt
samarbete har underléttat Finansinspektionens utredning, och

2. foretaget snabbt upphdrt med dvertradelsen eller den fysiska personen
snabbt verkat for att overtrddelsen ska upphora, sedan den anmélts till eller
patalats av Finansinspektionen.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 oktober 2018.

2. Aldre bestimmelser i 2 kap. 5 § forsta stycket 14 giller fortfarande for
forsakringsformedlare som enligt punkt 8 i ikrafttrddande- och 6vergangs-
bestimmelserna till lagen (2018:1219) om forsékringsdistribution far fort-
sdtta att utova sddan verksamhet som avses i den punkten efter den 1 oktober
2018.

Pa regeringens véignar
PER BOLUND

Linnéa Klefback
(Finansdepartementet)

6 Paragrafen fick sin nuvarande beteckning genom 2017:679.
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